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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft

Bericht zur Prufung der Jahresrechnungen

Prifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnungen des Anlagefonds

BCJ (CH),
mit den Teilvermdgen

Fonds BCJ Défensif
Fonds BCJ Balancé

bestehend aus den Vermdgensrechnungen, den Erfolgsrechnungen flr den Zeitraum vom
29. Juni 2023 bis 31. Juli 2024, den Angaben Uber die Verwendung des Erfolges und die
Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des
schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG), geprift.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die beigefiigten Jahresrechnungen dem
schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten
der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fir die Prifung der Jahresrechnungen®
unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom Anlagefonds sowie der
Fondsleitung unabhéngig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen
Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates der Fondsleitung fir die Jahresrechnungen
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fiir die Aufstellung der Jahres-
rechnungen in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den
dazugehdrenden Verordnungen, dem Fondsvertrag sowie dem Prospekt und fur die internen
Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung von
Jahresrechnungen zu erméglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern sind.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft fur die Prifung
der Jahresrechnungen

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnungen als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern sind, und einen Bericht abzugeben, der unser Prufungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte
Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Jahresrechnungen getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
den SA-CH Uben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in den
Jahresrechnungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten Internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
Internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhangenden Angaben.



EY

Building a better
working world

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem tber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im
Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

Ernst & Young AG

Patrick Schwaller Yves Lauber

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)

Beilage
Jahresrechnungen bestehend aus den Vermoégensrechnungen zum 31. Juli 2024, den
Erfolgsrechnungen fir den Zeitraum vom 29. Juni 2023 bis 31. Juli 2024, den Angaben
Uber die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den weiteren
Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes
(KAG)
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1 Organisation und Verwaltung

Fondsleitung
Firma

Sitz

Verwaltungsrat

Geschaftsleitung

Delegationen
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Priifgesellschaft

Fonds BCJ Défensif
Jahresbericht per 31.07.2024
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Bahnhofstrasse 9, 8001 Ziirich

Daniel Previdoli, Prasident
Mitglied der Generaldirektion und Leiter Products,
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Hans Frey
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Leiterin Administration & Operations
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2 \Vertriebsorganisation

Zahlstelle
Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich

Vertriebstrager

Banque Cantonale du Jura, Rue de la Chaumont 10, 2900 Porrentruy

Fonds BCJ Défensif Swisscanto Fondsleitung AG
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3  Abschlusszahlen

Ubersicht

Lancierung
von 29.06.2023
bis 31.07.2024
Konsolidiert CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 32'234'097.06
Klasse AA CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 13'821'956.16
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 128'043.736
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 107.95
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode nach SSP 107.95
Ausschittung je Anteil 1.40
Total Expense Ratio (Synthetische TER) 1.25 %
Klasse AT CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 13'864'225.27
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 128'430.192
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 107.95
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode nach SSP 107.95
Thesaurierung je Anteil 1.28
Total Expense Ratio (Synthetische TER) 1.25%
Klasse P CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 4'547'915.63
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 41'908.870
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 108.52
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode nach SSP 108.52
Thesaurierung je Anteil 1.52
Total Expense Ratio (Synthetische TER) 0.75 %

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dirfen nicht als Garantie fur

die zukinftige Entwicklung verstanden werden.

Performance

2023/ 2024 2023 2022 2021
Klasse AA (Lancierung 29.06.2023) 7.47 % 1.60 % -
Klasse AT (Lancierung 29.06.2023) 7.47 % 1.60 % -
Klasse P (Lancierung 29.06.2023) 7.98 % 2.04 % -

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen

unberUcksichtigt.

Fonds BCJ Défensif
Jahresbericht per 31.07.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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Vermoégensrechnung

(Verkehrswerte) 31.07.2024
Bankguthaben auf Sicht 644'728.14
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 31'537'696.99
Sonstige Vermogenswerte 78'198.57
Gesamtfondsvermogen am Ende der Rechnungsperiode 32'260'623.70
Andere Verbindlichkeiten -26'526.64
Nettofondsvermdgen am Ende der Rechnungsperiode 32'234'097.06
Entwicklung der Anzahl Anteile
Lancierung
von 29.06.2023
Klasse AA bis 31.07.2024
Ausgegebene Anteile 135'696.736
Zuriickgenommene Anteile -7'653.000
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 128'043.736
Lancierung
von 29.06.2023
Klasse AT bis 31.07.2024
Ausgegebene Anteile 132'684.656
Zuriickgenommene Anteile -4'254.464
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 128'430.192
Lancierung
von 29.06.2023
Klasse P bis 31.07.2024
Ausgegebene Anteile 60'170.903
Zuriickgenommene Anteile -18'262.033
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 41'908.870
Veranderung des Nettofondsvermogens
Lancierung
von 29.06.2023
Konsolidiert bis 31.07.2024
Saldo aus dem Anteilverkehr 30'063'038.39
Gesamterfolg aus Erfolgsrechnung 2'171'058.67
Nettofondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 32'234'097.06
Erfolgsrechnung
Lancierung
von 29.06.2023
Konsolidiert bis 31.07.2024
Ertrag
Ertrdge der Bankguthaben auf Sicht 3'494.54
Ertrage der Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 411'355.34
Steuerrechtliche Anpassung aufgrund von Ertragen aus Zielfonds 4) 278'438.85
Einkauf in laufende Nettoertrédge bei der Ausgabe von Anteilen -18'093.13
Total Ertrag 675'195.60
Aufwand
Reglementarische Vergltungen -264'387.55
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen 547.25
Total Aufwand -263'840.30
Nettoertrag / Verlust 411'355.30
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -28'598.27
Zahlungen aus Kapitaleinlageprinzip 11'353.50
Einkunfte aus dem Swinging Single Pricing (SSP) 63'819.54
Ubertrag von steuerrechtlichem Ausgleich aufgrund von Ertrdgen aus Zielfonds 4) -278'438.85
Realisierter Erfolg 179'491.22
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1'991'567.45
Gesamterfolg 2'171'058.67

Fonds BCJ Défensif
Jahresbericht per 31.07.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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Verwendung des Erfolges

Klasse AA 31.07.2024
Nettoertrag 182'435.55
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 182'435.55
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 179'261.23
Vortrag auf neue Rechnung 3'174.32
Total 182'435.55
Klasse AT 31.07.2024
Nettoertrag 165'059.55
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 165'059.55
Thesaurierung: 35% Schweizerische Verrechnungssteuer 57'770.84
Thesaurierung: Nettobetrag zur Wiederanlage 107'288.71
Total 165'059.55
Klasse P 31.07.2024
Nettoertrag 63'860.20
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 63'860.20
Thesaurierung: Nettobetrag zur Wiederanlage 63'860.20
Total 63'860.20

Fonds BCJ Défensif
Jahresbericht per 31.07.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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Inventar des Fondsvermoégens am Ende der Rechnungsperiode und Bestandesveranderungen wahrend der

Periode
Anz / Nom Kauf Verkauf Anz / Nom
ISIN / in Tsd. Zugang Abgang in Tsd. Wah- Kurs Kurswert in %
Félligkeitsdatum  Bezeichnung 29.06.2023 2) 3) 31.07.2024 rung 8) CHF 7) Kat.
Wertpapiere, die an einer Borse kotiert sind 14'258'600.43  44.20
Bezugsrechte 0.00 0.00
CH1350036948 LA FONCIERE-RTS 0 3'794 3'794 0 CHF 0.00 0.00 0.00
Diverse 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 14'258'600.43 44.20
CH0002782263 LA FONCIERE 0 4'085 0 4'085 CHF 138.00 563'730.00 1.75 a)
CH0009778769 IMMOFONDS 0 1'064 0 1'064 CHF 536.00 570'304.00 1.77 a)
CH0014586710 FONDS IMMOBILIER ROMAND 0 2'579 0 2'579 CHF 223.00 575'117.00 1.78 a)
CH0026168846 SWISSINVEST REAL ESTATE INVESTMENT 0 2'879 0 2'879 CHF 194.50 559'965.50 1.74 a)
FUND
CH0105994401 UBS ETF SXI REAL ESTATE FU. 0 72'080 16'419 55'661 CHF 9.34 519'706.76 1.61 a)
CH0118923876 UBS ETF SBI CORP ESG 0 34'448 0 34'448 CHF 70.17 2'417'078.37 7.49 a)
CH0120791253 SF SUSTAINABLE PROPERTY FUND 0 4'630 0 4'630 CHF 122.50 567'175.00 1.76 a)
IEOOBHXMHN35 UBSETF S&P 500 ESG H-CHF ACC 0 25'796 0 25'796 CHF 29.28 755'177.90 234 a)
IEOOBMP3HG27 UBS ETF SP DV ARI ELIT ESG 0 30'660 30'660 0 USD 0.00 0.00 0.00
IEOOBMWPV694 ISHARES USD HY CRP ESG CHFHA 0 201'782 23'219 178'563 CHF 4.76 850'334.86 2.64 a)
LU1459802168 UBS ETF BBG TIPS 1-10 H.CHF 0 148'466 0 148'466 CHF 11.71 1'738'833.79 539 a)
CH 9'117'423.18 28.26
IEOOBK5H8015 SPDR STOXX 600 SRI ETF ACC 0 20'618 0 20'618 EUR 31.56 619'708.83 1.92 a)
DE 619'708.83 1.92
LU1681044308 AMUNDI MSCI E EXSW ESGLS ETF 0 3'600 3'600 0 EUR 0.00 0.00 0.00
FR 0.00 0.00
IEOOBFNM3B99 ISHARES MSCI EMU ESG SCREEND 0 72'422 0 72'422 EUR 8.20 565'593.44 1.75 a)
IEOOBKSCBX74 UBS ETF W SCSR USD ACC 0 37'417 4171 33'246 USD 10.46 305'992.66 0.95 a)
IE 871'586.10 2.70
LU1048313974 UBS ETF MSCI EMERG. MAR. SRI 0 39'852 14'963 24'889 USD 16.77 367'362.43 1.14 a)
LU 367'362.43 1.14
IE0OBMXC7V63 ISHARES S&P500 PARIS-ALGND A 0 406'195 35'281 370'914 USD 6.94 2'267'195.51 7.03 a)
NL 2'267'195.51 7.03
IEOOBYVJRP78 ISHARES MSCI EM SRI UCITS 0 89'867 31'982 57'885 USD 7.26 369'665.99 1.15 a)
IEOOBYX8XC17 ISHARES MSCI JAPAN SRI USD-A 0 107'123 7'355 99'768 USD 7.35 645'658.39 2.00 a)
us 1'015'324.38 3.15
Wertpapiere, die an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden 17'279'096.56 53.56
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 17'279'096.56 53.56
CH0022466079 UBS (CH) IF-BD CHF PR A I-A1 0 2'926 254 2'672 CHF 1'018.88 2'722'447 .36 8.44 a)
CH0038724784 PICTET CH-SOVER SH TRMCH-IDY 0 1'757 1'757 0 CHF 0.00 0.00 0.00
CH0120249013 UBS CH IF-BD CH IN MT P I-A1 0 3'019 863 2'156 CHF 920.29 1'984'145.24 6.15 a)
CHO0224705605 SWC (CH) PBF RESPON DOMESTIC CHF 0 31'086 0 31'086 CHF 101.43 3'153'152.46 9.77 a)
GT CHF
CH0325172911 SWC (CH) BF RESPONSIBLE CHF GT CHF 0 28'189 0 28'189 CHF 99.16 2'795'162.04 8.66 a)
CH0347185974 BCV SW SM&MID EQTY ESG B-DIS 908 0 908 CHF 269.64 244'833.12 0.76 a)
CHO0421756336 SWC (CH) IX PMF GOLD PHYS HDGD 0 2'164 483 1'681 CHF 160.08 269'087.76 0.83 a)
GTH1 CHF
CHO0496277275 BEKB OBLIGATIONEN CHF SHORT 0 16'687 0 16'687 CHF 105.42 1'759'143.54 5.45 a)
DURATION IT
CH1154166529 BCV PHYSICAL GOLD ESG-HCHFI 0 14'693 3'034 11'659 CHF 114.56 1'335'655.04 414 a)
CH1181734430 SYNCHRON OPT SPI ESG WEG-I 0 18'875 0 18'875 CHF 159.76 3'015'470.00 9.35 a)
CH1224244892 SWC (CH) IEF EUROPE (EX CH) 0 6'564 6'564 0 CHF 0.00 0.00 0.00
RESPONSIBLE GT CHF
CH 17'279'096.56 53.56

Fonds BCJ Défensif
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Anz / Nom Kauf Verkauf Anz / Nom

ISIN / in Tsd. Zugang Abgang in Tsd. Wah- Kurs Kurswert in %
Félligkeitsdatum  Bezeichnung 29.06.2023 2) 3) 31.07.2024 rung 8) CHF 7) Kat.
LU0128499158 SHRT TRM MON MKT CHF-| 0 5'178 5'178 0 CHF 0.00 0.00 0.00
LU 0.00 0.00
. Kurswert in %
Vermogensaufstellung CHF 7
Bankguthaben auf Sicht 644'728.14 2.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 31'537'696.99 97.76
Sonstige Vermogenswerte 78'198.57 0.24
Gesamtfondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 32'260'623.70  100.00
Andere Verbindlichkeiten -26'526.64
Nettofondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 32'234'097.06
. Kurswert in %
Bewertungskategorien CHF 7)
a) Anlagen, die an einer Borse kotiert oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt 31'537'696.99 97.76
werden: bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG);
b) Anlagen, fir die keine Kurse geméss Buchstabe a verfligbar sind: bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren 0.00 0.00
Parametern;
Q) Anlagen, die aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren Parametern mit geeigneten Bewertungsmodellen unter 0.00 0.00
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet werden.
Devisenkurse
EUR 1 = CHF 0.95251750
usb 1 = CHF 0.88025000
4 Derivative Finanzinstrumente - Risiko gemadss Commitment |
in %
Engagement Wahrung Betrag 23)
Total der engagementerhéhenden Positionen (Basiswertaquivalent) CHF - -
Total der engagementreduzierenden Positionen (Basiswertaquivalent) CHF - -

5 Spesen zu Gunsten Teilvermoégen und Kommissionen zu Gunsten

Fondsleitung

Periode: 29.06.2023 - 31.07.2024
Ausgabespesen, Riicknahmespesen,
Ausgabekomm. Riicknahmekomm.
in % zu Gunsten 30) in % zu Gunsten 30)
Klasse Wahrung Teilvermégen Fondsleitung Teilvermégen Fondsleitung
AA CHF - - - -
AT CHF - - - -
P CHF - - - -

Fonds BCJ Défensif
Jahresbericht per 31.07.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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6 Zusatzliche Informationen und Ausserbilanzgeschafte

Am Bilanzstichtag ausgeliehene Effekten Wahrung Betrag
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte CHF -
Obligationen, Wandelobligationen und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte CHF -
Andere Wertpapiere CHF -
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten Wahrung Betrag
Keine CHF _

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich sogenannten «soft commissions» geschlossen.

7 Pauschale Verwaltungskommission

Die pauschale Verwaltungskommission (PVK) wird verwendet fir die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb de
Anlagefonds wie auch fir die Entschadigung der Depotbank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen.

Im Geschaftsjahr effektiv belastete Satze:

Periode: 29.06.2023 - 31.07.2024
VK Zielfonds
PVK p.a.in % p.a.in %
Klasse Eff Max Max
AA 1.000 1.500 5.000
AT 1.000 1.500 5.000
P 0.500 1.000 5.000

Gemass den Verhaltensregeln der Asset Management Association Switzerland vom 5. August und 23. September 2021 (in
Kraft 1. Januar 2022): Aus der pauschalen Verwaltungskommission kénnen Gebuhren bzw. Entschadigungen (inkl.
Retrozessionen) zur Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlt werden. Als Vertriebstatigkeit gilt insbesondere jede
Tatigkeit in Zusammenhang mit dem Angebot, der Werbung und der Vermittlung des Fonds. Die Gesellschaft bzw. die
Fondsleitung kann Anlegern aufgrund objektiver Kriterien Rabatte auf den dem Fonds belasteten Geblhren bzw. Kosten
gewahren.

8 Benchmark

Dieser Fonds hat keinen Referenzindex.

9 TER

Die TER wurde gemass «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER von kollektiven Kapitalanlagen», die von der
AMAS - Asset Management Association Switzerland (Stand: 5. August 202 1) herausgegeben wurden, ermittelt.

Fonds BCJ Défensif Swisscanto Fondsleitung AG
Jahresbericht per 31.07.2024 9/12



10 Ausschuttung des Nettoertrags 2023 / 2024

Ex-Datum: 12.11.2024 Ausschiittung an Anteilscheininhaber
Zahlbar: 15.11.2024
Abzgl.
Affidavit- Brutto 35% Eidg. Netto
Klasse fahig Waéhrung je Anteil Vst je Anteil
AA Nein CHF 1.40000 0.49000 0.91000

11 Thesaurierung des Nettoertrags 2023 / 2024

Ex-Datum: 12.11.2024 Thesaurierung an Anteilscheininhaber
Zahlbar: 15.11.2024
Abzgl.
Affidavit- Brutto 35% Eidg. Netto
Klasse fahig Wahrung je Anteil Vst je Anteil
AT Nein CHF 1.285 0.449 0.836
P 34) Nein CHF 1.523 - 1.523

12 Fussnoten

1) Der Bewertungs-Nettoinventarwert wird mathematisch auf 0.01 der Rechnungseinheit gerundet.

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Kaufe / Gratistitel / Konversionen / Namensanderungen / Splits /
Stock-/ Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus
Bezugs-/Optionsrechten / Sacheinlagen.

3) Verkdufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkaufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall /
Auslbungen von Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch
zwischen Gesellschaften / Sachauslagen.

4) Gemass Kreisschreiben 24 vom 20.11.2017 und 25 vom 23.02.2018 der Eidgendssischen Steuerverwaltung.
7) Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurickzufihren.
8) Kursangabe der britischen Titel in Pence.

28) Samtliche engagementerhéhenden Derivate (netto nach Verrechnung gegenlaufiger Positionen) sind durch geldnahe
Mittel gedeckt. Sdmtliche engagementreduzierenden Derivate (netto nach Verrechnung gegenlaufiger Positionen)
sind durch die entsprechenden Basiswerte gedeckt.

30) Darstellung der Angaben in Prozent des Nettoinventarwertes.

34) Anwendung des Meldeverfahrens bei der ESTV, daher wird kein VST-Abzug bei der Thesaurierung vorgenommen.
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13 Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der Nettoinventarwerte

1.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert der Teilvermdgen und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zurtickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens gemass § 20 Ziff. 1 berechnet.
FUr Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte in den Hauptanlagelandern des Teilvermdgens geschlossen sind
(z.B. Banken- und Bdrsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die
keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte, von Wirtschaftsprifern nachprifbare
Bewertungsmodelle und -grundsatze nach Treu und Glauben an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden
sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite,
sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen
(Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse
am Verkehrswert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des
Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf 0.01 der Rechnungseinheit des
Teilvermogens gerundet.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen des jeweiligen Teilvermdgens zu einem
Nettovermdgenszufluss bzw. -abfluss fihrt, wird der Bewertungs-Nettoinventarwert des Teilvermogens erhoht
bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 2% des
Bewertungs-Nettoinventarwertes. Berlicksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme
Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem geklindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen. Die Anpassung
flhrt zu einer Erhdhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg del
Anzahl Anteile des Teilvermdgens flhren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen einen Rickgang der Anzahl der Anteile bewirken.
Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemass dem 1. Satz
dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert. Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen anfallende Zu- bzw.
Abschlag zum Bewertungs-Nettoinventarwert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf
einem Durchschnittswert aus einer im Prospekt (Ziff. 1.8) naher definierten Periode.
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In den in § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Fallen kann, sofern dies nach Ansicht der
Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, die maximal zuldssige Anpassung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes vortibergehend Uberschritten werden. Der entsprechend hinreichend
begrindete Entscheid der Fondsleitung wird zur Information der bestehenden und neuen Anleger im
Publikationsorgan, welches im Prospekt genannt ist, verdffentlicht und der Prifgesellschaft sowie der FINMA
mitgeteilt.

8. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermégen abzlglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer
Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis del
dem Teilvermogen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden
Ereignissen jeweils neu berechnet:

a. bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b. auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (i) die Ausschlttungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den
Ausschlttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

C. bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der
falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die
Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen
erfolgen;

d. bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur
im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu
deren Quote am Nettofondsvermdgen, getatigt wurden.
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