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schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen»


https://www.lbswiss.ch/

BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Inhalt

5-11

12

13

14

Fakten und Zahlen
Tréger des Fonds
Fondsmerkmale
Kennzahlen

Jahresrechnung

Vermdgensrechnung

Erfolgsrechnung (Klasse A CHF, Klasse | CHF und Klasse | CHF H)
Aufstellung der Vermégenswerte

Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen)

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes ||
Erlduterungen zum Jahresbericht
Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft

Ergéinzende Angaben

Geprifter Jahresbericht per 31. Marz 2024

2von 14



BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Fakten und Zahlen

Trager des Fonds

Verwaltungsrat der Fondsleitung
Natalie Flatz, Prasidentin

Bruno Schranz, Vizeprasident
Markus Fuchs

Geschdaftsflihrung der Fondsleitung
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

Fondsleitung

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zurich

Telefon +4158 523 96 70
Telefax +4158 523 96 71

Depotbank

Basler Kantonalbank
Aeschenvorstadt 41
CH-4051 Basel

Telefon +41 61266 33 33

Portfoliomanager und Vertriebstrégerin
Basler Kantonalbank

Aeschenvorstadt 41

CH-4051 Basel

Prifgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 Zurich
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar | Fakten und Zahlen

Fondsmerkmale

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, langfristig die Wertent-

wicklung des Goldes, nach Abzug der dem Anlagefonds belasteten

Kommissionen und Kosten, zu reflektieren unter Berticksichtigung einer

sog. Fairfrade-Pramie.

Dieser Fonds investiert gemdss der Anlagepolitik in Gold, das zu min-

destens 80% nachweisbar aus Fairtrade-zertifizierten Goldminen

stammt.

Das Gold des Anlagefonds wird dabei in nachfolgend aufgefihrter

Form investiert:

+ Physisches Gold in Form von Barren mit einem exakten Gewicht von
Tkg und einer Reinheit von mindestens 999.9/1'000. Der Marktpreis

Kennzahlen

richtet sich nach der Reinheit der Barren. Er wird aus dem Bruttoge-
wicht und der Reinheit (Feinheitsgrad) des Barrens berechnet.

+ Physisches Gold in Form von Good-Delivery-Barren gemdss den
Vorschriften der London Bullion Market Association (LBMA) der Stan-
dardeinheit von ca. 12.5kg mit einem Feingehalt von mindestens
995/1'000. Der Marktpreis richtet sich nach der Reinheit der Barren.
Er wird aus dem Bruttogewicht und der Reinheit (Feinheitsgrad) des
Barrens berechnet.

31.3.2024 31.3.2023
Nettofondsvermégen in Mio. CHF 109.95 65.71
Ausstehende Anteile Klasse A CHF 29682 27 894
Ausstehende Anteile Klasse | CHF 705617 426 681
Ausstehende Anteile Klasse | CHF H 265 194 191 222
Inventarwert pro Anteil Klasse A CHF in CHF 121.91 111.40
Inventarwert pro Anteil Klasse | CHF in CHF 109.82 100.66
Inventarwert pro Anteil Klasse | CHF H in CHF 108.77 102.79
Performance Klasse A CHF 14.69%" 2.15%2 / 4.14%3
Performance Klasse | CHF 14.70%" 2.19%2 /-5.92%*
Performance Klasse | CHF H 5.65%" 7.35%2 /-3.71%*
TER Klasse A CHF 0.62% 0.62%
TER Klasse | CHF 0.58% 0.60%
TER Klasse | CHF H 0.58% 0.60%
PTR® 0.03 -0.18

Explizite Transaktionskosten in CHF ¢

1 Performance 1.1. - 31.3.2024
2 Performance 1.1. - 31.12.2023
3 Performance 28.9. - 31.12.2022
* Performance 21.6. - 31.12.2022

5 UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschafte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhdltnis des durchschnittlichen Fondsvermégens

gesetzt. Resultat wird als Fakfor dargestellt.

8 Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen. Der ausgewiesene Betrag entspricht den expliziten Trans-

aktionskosten.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukinftige Ertrage. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen

und Kosten unberticksichtigt. Der Fonds verzichtet geméss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Vermoégensrechnung

31.3.2024 31.3.2023
CHF CHF

Bankguthaben auf Sicht 45 809" 5425985

Andere Anlagen:

Goldbarren 1KG 999.9/1000 107 180 600 58 032 000
Fairtrade Zertifikat 1 KG Goldbarren USD 2'000 3011177 1824 200
Derivate -278 967 430 200
Sonstige Aktiven 39 1269
Gesamtfondsvermdgen 109 958 658 65713 654
Verbindlichkeiten -4513 -2320
Nettofondsvermégen 109 954 145 65711334

Anzahl Anteile im Umlauf

Anteilscheine

Anteilscheine

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse A CHF 27 894 -

Ausgegebene Anteile 9383 27 894

Zurtickgenommene Anteile -7 595 -

Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse A CHF 29 682 27 894

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse | CHF 426 681 -

Ausgegebene Anteile 326 446 435227

Zurtickgenommene Anteile -47 510 -8 546

Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse | CHF 705617 426 681

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse | CHF H 191 222 -

Ausgegebene Anteile 121 298 286 275

Zurtickgenommene Anteile -47 326 -95 054

Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse | CHF H 265 194 191 222
Klasse A CHF Klasse | CHF Klasse | CHF H

Inventarwert eines Anteils in CHF in CHF in CHF

31.3.2024 121.91 109.82 108.77

Veréinderung des Nettofondsvermdgens CHF

Nettofondsvermégen am Beginn der Berichtsperiode 65711334

Saldo aus Anteilscheinverkehr 33893914

Entsteuerung Thesaurierung -287 357

Gesamterfolg der Berichtsperiode 10 636 254

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 109 954 145

1 Davon CHF 0.00 auf Metallkonto Unzen Gold per 31.3.2024

2 Davon CHF 5'415'548 auf Metallkonto Unzen Gold per 31. 3.2023
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Erfolgsrechnung Klasse A CHF

1.4.2023 - 31.3.2024

28.9.2022 - 31.3.2023

CHF CHF
Sonstiger Ertrag - 13593
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anteilscheinen -4 246 1657
Total Ertrége -4 246 15250
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 6 2
Revisionsaufwand 421 362
Reglementarische Vergitungen an Fondsleitung (0.51%) 16 358 7193
Reglementarische Vergttungen an Depotbank (0.08%) 2492 1111
Sonstiger Aufwand 299 36
Ausrichtung laufende Ertréige bei der Riicknahme von Anteilscheinen -4144 -
Total Aufwand 15432 8704
Nettoertrag -19678 6546
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 28 095 17 071
Realisierter Erfolg 8417 23617
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 297 934 265 896
Gesamterfolg 306 351 289513
Klasse A CHF
Verwendung des Erfolges in CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -19678
Vortrag des Vorjahres 130
Zur Wiederanlage verflugbarer Erfolg (entsteuert) -
Vortrag auf neue Rechnung (angesammelte Kapitalgewinne/-verluste) -19678
Vortrag auf neue Rechnung 130
Thesaurierung pro Anteil -
Verrechnungssteuer -
Konto zur Wiederanlage zurlckbehaltene Ertréige 4205
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Erfolgsrechnung Klasse | CHF

1.4.2023 -31.3.2024  21.6.2022 -31.3.2023

CHF CHF
Sonstiger Ertrag - 239 808
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anteilscheinen -83761 394634
Total Ertrége -83761 634 442
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 94 14
Revisionsaufwand 7918 5492
Reglementarische Vergitungen an Fondsleitung (0.47%) 271794 86 805
Reglementarische Vergitungen an Depotbank (0.08%) 44 696 15687
Sonstiger Aufwand 5005 1768
Ausrichtung laufende Ertréige bei der Riicknahme von Anteilscheinen -21354 10 385
Total Aufwand 308 153 120 151
Nettoertrag -391914 514291
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 602 086 170970
Realisierter Erfolg 210172 685 261
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 7 789 689 2 496 055
Gesamterfolg 7 999 861 3181316
Klasse | CHF
Verwendung des Erfolges in CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -391914
Vortrag des Vorjahres 2274
Zur Wiederanlage verflugbarer Erfolg (entsteuert) -
Vortrag auf neue Rechnung (angesammelte Kapitalgewinne/-verluste) -391914
Vortrag auf neue Rechnung 2274
Thesaurierung pro Anteil -
Verrechnungssteuer -
Konto zur Wiederanlage zurlckbehaltene Ertréige 377 908
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Erfolgsrechnung Klasse | CHF H

1.4.2023 - 31.3.2024

21.6.2022 - 31.3.2023

CHF CHF
Sonstiger Ertrag - 200310
Einkauf in laufende Ertrage bei Ausgabe von Anteilscheinen -24 089 213715
Total Ertrége -24 089 414 025
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 44 14
Revisionsaufwand 3662 3648
Reglementarische Vergitungen an Fondsleitung (0.47%) 124 282 58 418
Reglementarische Vergiitungen an Depotbank (0.08%) 20396 10 894
Sonstiger Aufwand 2171 1675
Ausrichtung laufende Ertréige bei der Riicknahme von Anteilscheinen -21958 110 159
Total Aufwand 128 597 184 808
Nettoertrag -152 686 229217
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 19 692 350 654
Realisierter Erfolg -132994 579871
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2 463 036 1379750
Gesamterfolg 2330042 1959621
Klasse | CHF H
Verwendung des Erfolges in CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -152 686
Vortrag des Vorjahres 1663
Zur Wiederanlage verflugbarer Erfolg (entsteuert) -
Vortrag auf neue Rechnung (angesammelte Kapitalgewinne/-verluste) -152 686
Vortrag auf neue Rechnung 1663
Thesaurierung pro Anteil -
Verrechnungssteuer -
Konto zur Wiederanlage zurlckbehaltene Ertréige 151 239
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Aufstellung der Vermogenswerte per 31. Mdrz 2024

Bestand (in % des
1000 resp. Stiick) Kurs per Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wahrung per 31.3.2024 Kaufe Verkaufe 31.3.2024 CHF  vermdgens
Andere Anlagen 110191777 100.21
Goldbarren 1KG 999.9/1000 CHF 1670 797 127 64 180.000 107 180 600 97.47
Fairtrade Zertifikat 1 KG Goldbarren USD 2'000 usb 1670 797 127 2 000.000 3011177 2.74
Total Derivate (gemdss separater Aufstellung) -278 967 -0.25
Total Anlagen 109912 810 99.96
Flassige Mittel und Ubrige Aktiven 45848 0.04
Gesamtfondsvermogen 109 958 658 100.00
Verbindlichkeiten -4513 -0.00
Total Nettofondsvermégen 109 954 145

1 Fairtrade Prémie gemdss Prospekt:
Pro Kilogramm Feingold, das Fairtrade-zertifizierte Goldminen unter Fairtrade-Bedingungen verkaufen kénnen, wird diesen zusétzlich zum Verkaufspreis des Goldes eine Fairtrade-Préamie
von derzeit USD 2'000.- bezahlt. Die Héhe der Fairfrade-Prémie wird vom Standart-Komitee von Fairtrade International e.V. nach vorgegebenem Konsultationsprozess festgesetzt. Sie ist auf
folgender Website einsehbar: https://www.fairtrade.net/standard/minimum-price-info. Eine Anderung der Fairtrade-Prémie hat auf die Bewertung des Fairtrade-Goldes keinen Einfluss, da
einmal gekauftes Fairtrade-Gold einschliesslich der Fairtrade-Prémie, wie sie beim Erwerb des Goldes bezahlt wurde, bewertet wird.

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordne-

ten Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden wirde.

Bewertung
bewertet zu Kursen, die bewertet aufgrund von bewertet aufgrund von nicht
an einem aktiven Markt am Markt beobachtbaren beobachtbaren Parametern
Anlageart Betrag Total bezahlt werden Parametern (Bewertungsmodelle)
Andere Anlagen 110191777 107 180 600 3011177 -
Derivate -278 967 - -278 967 -
Total 109912 810 107 180 600 2732210 -

Allféllige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurickzufiihren. Obligationen in Tausend angegeben.
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Abgeschlossene Geschdfte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen)

Bezeichnung Wdhrung Bestand Ende Vorperiode Kaufe Verkdufe Bestand 31.3.2024
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakt USD XAU 18.08.23 usb - 1420 -1420 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 18.09.23 usb - 1500 -1500 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 20.06.23 usb 1100 - -1100 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 20.10.23 usb - 1600 -1600 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 22.01.24 usb - 1650 -1650 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 22.11.23 usb - 1 600 -1600 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 22.12.23 usb - 1600 -1600 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 25.03.24 usb - 1650 -1650 -
Devisenterminkontrakt USD XAU 25.04.24 usb - 1650 - -3662175
Devisenterminkontrakt USD XAU 29.02.24 usb - 1750 -1750 -
BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar - | CHF H

Devisenterminkontrakt USD CHF 18.08.23 usb - 32 000 000 -32 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 18.09.23 usb - 31000 000 -31 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 19.05.23 usb - 22 500 000 -22 500 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 20.04.23 usb -20 800 000 21 500 000 -700 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 20.06.23 usb - 22 500 000 -22 500 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 20.10.23 usb - 31 500 000 -31 500 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 22.01.24 usb - 34 600 000 -34 600 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 22.11.23 usb - 31 000 000 -31 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 22.12.23 usb - 32 000 000 -32 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 25.03.24 usb - 31700 000 -31 700 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 25.04.24 uspb - - -31700 000 -31 700 000
Devisenterminkontrakt USD CHF 29.02.24 usb - 34 000 000 -34 000 000 -

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kaufe, Verkaufe, Ausiibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensénderungen, Titelaufteilungen, Ubertrage, Umtausch zwi-

schen Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Riickzahlungen. Obligationen in Tausend.
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes Il

Gesamtengagement aus Derivaten
in%

betragsmaéssig in CHF des Nettofondsvermégens
brutto 3134 491 2.85
netto - 0.00

Devisentermingeschdfte

Betrag Gegenwert Einstand Wert per 31. 3.2024 Erfolg
Wahrung Verfall Fremdwdhrung CHF CHF CHF
USD/XAU 25.04.2024 -3662 175 3145326 -3134 491 10 834
Erfolg Devisentermingeschdfte 10834
Gesamtengagement aus Derivaten fiir die Wahrungsabsicherung in der Klasse | CHF H
in%
betragsmdssig in USD des Nettofondsvermégens
brutto 28 509 141 98.83
netto - 0.00
Devisentermingeschdafte der Klasse | CHF H
Betrag Gegenwert Einstand Wert per 31.3.2024 Erfolg
Wahrung Verfall Fremdwdhrung CHF CHF CHF
USD/CHF 25.04.2024 -31700 000 28 219 340 -28 509 141 -289 801
Erfolg Devisentermingeschdfte Klasse | CHF H -289 801
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Erlauterungen zum Jahresbericht vom 31. Marz 2024

1. Fonds-Performance

Der Fonds verzichtet gemdss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Ver-
gleich. Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die lau-
fende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgalbe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommis-
sionen und Kosten unberucksichtigt.

2. Soft commission agreements

Fur die Periode vom 1. April 2023 bis 31. Mdarz 2024 wurden keine «soft
commission agreementsy» im Namen von LLB Swiss Investment AG ge-
tatigt und keine soft commissions erhalten.

3. Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung des
Nettoinventarwertes

Die Bewertung erfolgt gemdss § 16 des Fondsvertrages.

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzel-
nen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rech-
nungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zurickgenommen werden, in der Rechnungseinheit CHF berech-
net. Fur Tage, an welchen die Bérsen der Hauptanlagelénder des
Anlagefonds geschlossen sind, findet keine Berechnung des Fonds-
vermdgens statt.

2. Die Bewertung des im Fondsmogen gehaltenen Goldes erfolgt an-
hand das im Edelmetallhandel in Zurich feststellbaren Marktpreises
zuzUglich einer allfélligen, beim Kauf des Goldes bezahlten Fairtra-
de-Pramie, wie im Prospekt néher beschrieben.

3. An einer Boérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Haupt-
markt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verflgbar sind, sind mit dem
Preis zu bewerten, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-
preis solcher Anlagen wird, ausgehend von Nettoerwerbspreis, unter
Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv
dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzel-
nen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitét und Sitz
des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufge-
laufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Markt-
bedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhdltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermo-

gens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlich-
keiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile

der entsprechenden Klasse. Es wird auf 1 Rappen gerundet.

. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fonds-

vermégen abzlglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen

Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-

gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder

der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem

Fonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die

Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen beziehungsweise Thesau-
rierungen, sofern (i) solche Ausschitfungen beziehungsweise
Thesaurierungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungs-
klassen beziehungsweise Thesaurierungsklassen) anfallen oder
sofern (i) die Ausschittungen beziehungsweise Thesaurierungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf
den Ausschittungen beziehungsweise Thesaurierungen der ver-
schiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung bezie-
hungsweise der Thesaurierung unter-schiedliche Kommissions-
oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung
von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufe-
nen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklas-
sen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen
in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklas-
sen unterschiedliche Kommissionssdtze zur Anwendung gelangen
oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung
von Ertrégen oder Kapitalertrégen an die verschiedenen Anteils-
klassen, sofern die Ertrége oder Kapitalertréige aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote
am Nettofondsvermégen, getatigt wurden.
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BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft zur Jahresrechnung
des BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar Fund

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds BKB Physical Gold Fairtra-
de Max Havelaar - bestehend aus der Vermbgensrechnung zum 31. Mérz
2024, der Erfolgsrechnung fir das dann endende Jahr, den Angaben Gber
die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den
weiteren Angaben gemdss Art. 89 Abs. 1 Bst. b—h des schweizerischen Kol-
lektivanlagengesetzes (KAG) - gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 3 bis 12)
dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérigen Verord-
nungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Gesetz und den Schweizer Standards zur Abschluss-
prifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der
kollektivanlagengesetzlichen Prufgesellschaft fir die Prifung der Jah-
resrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Anlagefonds sowie der Fondsleitung unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen
des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfdillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungs-

urteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht
enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren
dazugehdrigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschluss-
folgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verant-
wortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahres-
rechnung oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeflhrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Infor-
mationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Fondsleitung fiir die
Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fur die Aufstellung
einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kol-
lektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt und fur die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahres-
rechnung zu erméglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellun-

gen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft

fir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die

Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen

aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht

abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in

Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durch-

gefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine

solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen

Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdr-

digt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet

werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-

schen Gesetz und den SA-CH Uben wir wdhrend der gesamten Abschluss-

prifung pflichtfgemdsses Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Darlber hinaus:

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Dar-
stellungen in der Jahresrechnung aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irrttmern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Fdalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

kénnen.

.

gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Abschlusspriifung rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Anlagefonds abzugeben.

-

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten
Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngenden An-
gaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schliesslich etwaiger bedeutsamer Mdangel im internen Kontrollsystem, die

wir wdhrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli
Zugelassener Revisionsexperte, Leitender Revisor

Patricia Bésch

Zugelassene Revisionsexpertin

Zarich, 22. Mai 2024
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Ergdnzende Angaben
Bisherige Wertentwicklung pro Kalenderjahr (Angaben in %)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldassiger In- Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten dar-
dikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kénnen gestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden bei der Berechnung
sich kuinftig vollig anders entwickeln. nicht bertcksichfigt.

Anhand des Diagramms kénnen Sie bewerten, wie das Teilver- Bei diesem Fonds wird keine Benchmark verwendet.

mogen in der Vergangenheit verwaltet wurde und ihn mit seiner
Benchmark vergleichen.

Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermdgens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Gber das letzte vollsténdige Jahr.
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Diese Anteilsklasse wurde am 28. September 2022 aufgelegt.
Der Fonds bzw. dessen Wertentwicklung wird in Schweizer Franken (CHF) gefiihrt.

Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermégens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Gber das letzte vollstéindige Jahr.
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Diese Anteilsklasse wurde am 21. Juni 2022 aufgelegt.
Der Fonds bzw. dessen Wertentwicklung wird in Schweizer Franken (CHF) gefiihrt.

Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermogens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Gber das letzte vollstéindige Jahr.
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Diese Anteilsklasse wurde am 21. Juni 2022 aufgelegt.
Der Fonds bzw. dessen Wertentwicklung wird in Schweizer Franken (CHF) gefthrt.
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