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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Fakten und Zahlen

Trager des Fonds

Verwaltungsrat der Fondsleitung
Natalie Flatz, Prasidentin

Bruno Schranz, Vizeprasident
Markus Fuchs

Geschdaftsflihrung der Fondsleitung
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

Fondsleitung

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zurich

Telefon +4158 523 96 70
Telefax +4158 523 96 71

Depotbank

Bank Julius Béar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36
CH-8001 Zurich

Fondsmerkmale

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, ein langfristiges Kapi-
talwachstum zu erzielen mit Hilfe einer akfiven Titelselektion weitge-
hend in Aktien von Unternehmen, die im Index «Swiss Performance
Index SPI® Total Return» enthalten sind und in Aktien, die nicht im In-
dex vertreten sind, von welchen jedoch angekindigt wurde, dass sie in
den Index aufgenommen werden. Die Anlagen mussen nicht indexnah
oder indexgebunden erfolgen. Zudem muss der Fonds nicht sémtliche

Kennzahlen

Vermégensverwalter
Reichmuth & Co.
Rutligasse 1
CH-6003 Luzern

Vertriebstréger
Reichmuth & Co., Luzern

Prufgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 Zurich

Anlagen des Indexes bertcksichtigen. Die Portfoliokonstruktion um-
fasst vorwiegend Anlagen in Einzeltitel. In Bezug auf die Marktkapi-
talisierung liegt der Fokus auf grossen (Large Caps) und mittelgrossen
(Mid Caps) Schweizer Unternehmen. In begrenztem Umfang wird aber
auch in kleine Unternehmen (Small Caps) aus der Schweiz investiert.

31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermégen in Mio. CHF 32.24 29.65
Ausstehende Anteile Klasse | CHF 32652 32652
Inventarwert pro Anteil der Klasse | CHF 987.24 907.99
Performance Klasse | CHF 9.43% -9.20%"
TER Klasse | CHF 0.55% 0.56%
PTR? 0.24 1.46
Explizite Transaktionskosten in CHF 2 4330 8 146

' Vom15.3. - 31.12.2022

2 UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschéfte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhdltnis des durchschnittlichen Fondsvermégens

gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

3 Der Fonds tragt sémtliche aus der Verwaltung des Vermégens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen. Der ausgewiesene Betrag entspricht den expliziten Trans-

aktionskosten.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zuknftige Ertréige. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen

und Kosten unberiicksichtigt. Der Fonds verzichtet gemdss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Bericht des Portfoliomanagers

Das vierte Quartal war geprégt vom starken Auf und Ab an den Finanz-
markten. Wahrend des Sommers zeigte sich die Konjunktur robuster als
allgemein erwartet. Die Zentralbanken haben die Wirtschaftsentwick-
lung mit starken Zinserhéhungen gebremst. Ende Oktober wurde der
Zinsgipfel erreicht und die Renditen kamen bis Ende Jahr stark zurtck.
Die Rendite der 10-jéhrigen Eidgenossen-Anleihe hat sich fast halbiert
und notiert noch bei 0.6%. Dies war der Startschuss fur eine fulminante
Rally an den Aktienmdrkten, von der auch unsere zyklische Nebenwer-
teauswahl profitierte.

Das vergangene Jahr 2023 schliessen wir mit einer Performance von
+9.4% ab. Das ist deutlich besser als der SPI mit +6.1%. Die zyklische Aus-
richtung mit der Héhergewichtung der Nebenwerte war der Haupt-
grund fur die héhere Performance in den letzten 3 Monaten. Der Fonds
war trotz hohen Schwankungen auch im vierten Quartal mit +4.5%
deutlich besser als der SPI-Index mit +1.4%.

Wir haben bei Zyklikern wie Komax, Interroll, Bossard und Bystronic zu-
gekauft, alles Unternehmen, die in der Korrektur im Oktober zu stark
unter Druck kamen. Die Bilanzen sind solide, die Unternehmen gut ge-
fuhrt, alles Marktfahrer in ihrer Nische. Es sind also keine firmenspezi-
fischen Grinde, die zu den Kursriickgéngen fihrten und wir sind von
den positiven langfristigen Aussichten der Unternehmen Uberzeugt.
Die Bewertungen sind attraktiv, deshalb haben wir die Korrektur far
Zukaufe genutzt. Die gréssten Performancebeitréige im vierten Quar-
tal kommen von VAT, Logitech, Comet, ABB und Tecan Holding. Diese
Unternehmen profitierten entweder von der KI-Phantasie oder Tecan
vom Rebound der starken Korrektur nach der Corona-Euphorie. Auf
der negativen Seite stehen Lonza, Bystronic oder Swisscom. Mit Nestlé,
Novartis und Roche stehen auch drei Indexschwer-gewichte auf der
Liste der grossten Verlierer im vierten Quartal.

Der konjunkturelle Ausblick ist durchmischt: Einerseits hat sich die Lie-
ferkettenproblematik entspannt, die Energiepreise sind tiefer, auch die
Transportkosten haben sich normalisiert. Das ist positiv fur die Mar-
gen der Unfernehmen. Andererseits sind die hohen Auftragsbesténde
der letzten Jahre abgearbeitet worden und der erhoffte Wirtschafts-
aufschwung mit vielen neuen Bestellungseingéngen blieb vorerst aus.
China kommt bisher nicht auf Touren und in Europa darbt die Industrie.
Vorlaufindikatoren wie der PMI bestatigen die aktuell schlechte Stim-
mung. Dies gilt es aber mit Vorsicht zu geniessen, denn gute Unterneh-
men sind anpassungsfdhig und schlechte Stimmung bei den Mana-
gern deutete historisch gute Kaufmaoglichkeiten an.

Das Thema Near-Shoring bleibt aktuell und dies bietet fir kleine fle-
xible Unternehmen Chancen. Die Regionalisierung nimmt zu. In China
wird zukinftig fr China produziert und die Produktion fir die Export-
markte wird auf andere Konfinente verteilt. Dies fihrt zu einem Investi-
tionsschub. Wir erwarten weiterhin hohe Fiskaldefizite und Riickenwind
dank staatlichen Investitionsprogrammen.

Nebenwerte sollte man anti-zyklisch kaufen, wenn die Stimmung
schlecht ist, die Performance unterdurchschnittlich und sich die Vorlauf-
indikatoren auf tiefem Niveau stabilisieren. Dies ist aktuell der Fall. Des-
halb halten wir die Gewichtung von Nebenwerten hoch und werden
diese in Ruckschlégen erhohen. Die Volatilitéten sind tief und werden

ansteigen, was Chancen fir Zukaufe im Q1 geben wird. Die Bewer-
tungen sind interessant, die Wachstumsaussichten gut. Die Investment
Themen Automation und Robotik sowie Gesundheit oder Mobilitéit blei-
ben aktuell und werden von stabilen langfristigen Wachstumstrends
angetrieben. Die Indexschwergewichte Nestlé und Roche haben im
vergangenen Jahr auf die Indexperformance gedrckt. Auch hier se-
hen wir Aufholpotential.

Wir danken lhnen fur |hr Vertrauen und stehen fir Fragen gerne zur
Verflgung.
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Vermégensrechnung
31.12.2023 31.12.2022
CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 256 467 248 495
Debitoren 250497 251 460
Aktien 31730461 29 148 594
Gesamtfondsvermégen 32237 425 29 648 549
Verbindlichkeiten -1912 -993
Nettofondsvermégen 32235513 29 647 556
Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine Anteilscheine
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse | CHF 32652 -
Ausgegebene Anteile - 32652
Zurlickgenommene Anteile - -
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse | CHF 32652 32652
Inventarwert eines Anteils Klasse | CHF
31.12.2023 987.24
Veréinderung des Nettofondsvermdgens CHF
Nettofondsvermégen am Beginn der Berichtsperiode 29 647 556
Entsteuerung Thesaurierung -202 851
Gesamterfolg der Berichtsperiode 2 790 808
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 32235513
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Erfolgsrechnung Klasse | CHF

1.1.-31.12.2023

15.3.-31.12.2022

CHF CHF
Ertrag Aktien 715707 718 479
Sonstiger Ertrag - 904
Total Ertrége 715707 719 383
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 65 2995
Revisionsaufwand 9300 9300
Reglementarische Vergttungen an Fondsleitung (0.41%) 129 878 100 323
Reglementarische Vergtitungen an Depotbank (0.08%) 25298 19 625
Sonstiger Aufwand 8 347 7 385
Total Aufwand 172 888 139628
Nettoertrag 542 819 579755
Redlisierte Kapitalgewinne und -verluste 149042 -177 795
Realisierter Erfolg 691 861 401 960
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2098 947 -3406 428
Gesamterfolg 2790 808 -3 004 468
Verwendung des Erfolges Klasse | CHF
Nettoerfolg des Rechnungsjahres 542 819
Vortrag des Vorjahres 182
Zur Wiederanlage verfligbarer Erfolg (entsteuert) 352740
Vortrag auf neue Rechnung 324
Ausschittung pro Anteil 16.62
Verrechnungssteuer 35% 5.82
Konto zur Wiederanlage zuriickbehaltene Erfrage 376723
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Aufstellung der Vermoégenswerte per 31. Dezember 2023

Bestand (in % des
1'000 resp. Stiick) Kurs per Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wahrung per 31.12.2023 Kaufe Verkaufe 31.12.2023 CHF vermégens
Effekten
Aktien (an einer Bérse gehandelt) 31730461 98.43
ABB NA CHF 25000 5000 37.300 932 500 2.89
Accelleron Industries NA CHF 15 000 26.260 393900 1.22
Alcon Reg. CHF 11 500 8500 65.640 754 860 2.34
BACHEM NA CHF 7 000 1000 65.000 455 000 1.41
Belimo NA CHF 850 500 463.800 394 230 1.22
BKW NA CHF 3500 500 149.500 523250 1.62
Bossard Holding NA CHF 2 000 1000 221.000 442 000 1.37
Bystronic -A- NA CHF 700 476.500 333550 1.03
Cembra Money Bank NA CHF 8 000 2 000 65.600 524 800 1.63
Cie Fin Richemont NA CHF 7 500 115.750 868 125 2.69
Comet NA CHF 1800 1000 265.200 477 360 1.48
Datwyler | CHF 1700 195.200 331840 1.03
Dottikon ES Holding NA CHF 2 000 2 000 229.000 458 000 1.42
Flughafen Zurich NA CHF 1500 1500 175.600 263 400 0.82
Geberit NA CHF 700 700 539.000 377 300 1.17
Georg Fischer NA CHF 8 000 61.100 488 800 1.52
Givaudan NA CHF 150 3 484.000 522 600 1.62
Gurit NA CHF 4000 81.600 326 400 1.01
Helvetia NA CHF 2 500 500 1500 115.900 289 750 0.90
Holcim NA CHF 7 300 9 606 66.020 481 946 1.49
Inficon NA CHF 650 1 206.000 783 900 2.43
Inferroll NA CHF 165 35 2670.000 440 550 1.37
Kardex Holding NA CHF 3 000 500 218.000 654 000 2.03
Komax NA CHF 2 000 200.500 401 000 1.24
Kuehne & Nagel NA CHF 2 500 289.800 724 500 2.25
Lem NA CHF 200 20 2 075.000 415 000 1.29
Lindt & Spruengli NA CHF 4 102 000.000 408 000 1.27
Logitech NA CHF 12 000 79.760 957 120 2.97
Lonza Group NA CHF 1500 353.700 530550 1.65
Medacta Group NA CHF 5000 125.600 628 000 1.95
Nestlé NA CHF 25000 97.510 2 437 750 7.56
Novartis NA CHF 30 000 84.870 2 546 100 7.90
Partners Group NA CHF 300 150 1213.000 363 900 1.13
Roche GS CHF 10 000 244.500 2 445 000 7.58
Schindler PS CHF 3000 210.300 630 900 1.96
Schweiter Technologies NA CHF 600 600 519.000 311 400 0.97
Sensirion NA CHF 5600 2 600 83.400 467 040 1.45
SFS Group NA CHF 5000 104.200 521 000 1.62
SGS NA CHF 6 000 6 000 72.540 435 240 1.35
Siegfried NA CHF 400 400 859.500 343 800 1.07
Sika NA CHF 3000 500 273.700 821100 2.55
Sonova NA CHF 2 000 274.400 548 800 1.70
Straumann NA CHF 3500 1500 135.600 474 600 1.47
Swisscom NA CHF 1000 506.000 506 000 1.57
Tecan Group NA CHF 2 000 300 343.400 686 800 2.13
TX Group NA CHF 4000 1000 120.800 483 200 1.50

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds | Aufstellung der Vermdgenswerte per 31. Dezember 2023

Bestand (in % des
1'000 resp. Stlick) Kurs per Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wéhrung per 31.12.2023 Kaufe Verkéaufe 31.12.2023 CHF vermégens
UBS Group NA CHF 20 000 10 000 26.100 522 000 1.62
VAT Group NA CHF 2 000 421.500 843 000 261
Zehnder Group -A- NA CHF 6 000 6 000 53.500 321000 1.00
Zurich Insurance Group NA CHF 1000 300 439.600 439 600 1.36
Total Effekten 31730461 98.43
Flassige Mittel und Ubrige Aktiven 506 964 1.57
Gesamtfondsvermogen 32237 425 100.00
Verbindlichkeiten -1912 -0.01
Total Nettofondsvermégen 32235513
Vermégensstruktur
Aufteilung Aktien, PS, GS Verkehrswert % Anteil am
nach Branchen CHF Gesamtfondsvermdgen
Finanzwesen 2 140 050 6.64
Gesundheitswesen 9413510 29.20
Grundstoffe 1307 000 4.05
Industrie 12 686 456 39.35
Technologie 957 120 2.97
Telekommunikation 506 000 1.57
Verbraucherservice 483 200 1.50
Verbrauchsguter 3713875 11.52
Versorger 523 250 1.62
Total 31730461 98.43

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordne-
ten Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden wurde.

Bewertung
bewertet zu Kursen, die bewertet aufgrund von bewertet aufgrund von nicht
an einem aktiven Markt am Markt beobachtbaren beobachtbaren Parametern
Anlageart Betrag Total bezahlt werden Parametern (Bewertungsmodelle)
Aktien 31730461 31730461 - -
Derivate - - - -
Total 31730461 31730461 - -

Allféllige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurlckzufihren.
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Abgeschlossene Geschdfte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen)

Wahrung Titel Kaufe Verkaufe
Effekten

Aktien

CHF Allreal NA 1500
CHF Barry Callebaut NA 150
CHF EMS-Chemie NA 650
CHF Mobimo NA 1100
CHF Sandoz Group NA 6 000 6 000
CHF Schweiter Technologies | 600
CHF Zug Estates -B- NA 130

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kaufe, Verkaufe, Ausiibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensénderungen, Titelaufteilungen, Ubertrage, Umtausch zwi-
schen Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Rickzahlungen.
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Erlauterungen zum Jahresbericht vom 31. Dezember 2023

1. Fonds-Performance

Der Fonds verzichtet gemdss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Ver-
gleich. Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die lau-
fende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgalbe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommis-
sionen und Kosten unberucksichtigt.

2. Soft commission agreements

Fur die Periode vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 wurden keine «soft
commission agreementsy» im Namen von LLB Swiss Investment AG ge-
tatigt und keine soft commissions erhalten.

3. Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung des
Nettoinventarwertes

Die Bewertung erfolgt gemdss §16 des Fondsvertrages.

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen
Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungs-
jahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zu-
rickgenommen werden, in CHF berechnet. Fir Tage, an welchen die
Borsen der Hauptanlagelénder des Anlagefonds geschlossen sind
(z.B. Banken- und Bérsenfeiertage), findet keine Berechnung des
Fondsvermdogens statt.

2. An einer Boérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Haupt-
markt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen
oder Anlagen, fir die keine akfuellen Kurse verfigbar sind, sind mit
dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schétzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wen-
det in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene
und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze
an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis
bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmdssig an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemdss
Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-
preis solcher Anlagen wird, ausgehend von Nettoerwerbspreis, unter
Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv
dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzel-
nen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitét und Sitz
des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufge-
laufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Markt-
bedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhdltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermo-
gens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlich-
keiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
der entsprechenden Klasse. Es wird auf 1 Rappen gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fonds-
vermégen abzlglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem
Fonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die
Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen beziehungsweise Thesau-
rierungen, sofern (i) solche Ausschitfungen beziehungsweise
Thesaurierungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungs-
klassen beziehungsweise Thesaurierungsklassen) anfallen oder
sofern (i) die Ausschittungen beziehungsweise Thesaurierungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii)
auf den Ausschittungen beziehungsweise Thesaurierungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung be-
ziehungsweise der Thesaurierung unterschiedliche Kommissions-
oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung
von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufe-
nen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklas-
sen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen
in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklas-
sen unterschiedliche Kommissionssdtze zur Anwendung gelangen
oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung
von Ertrégen oder Kapitalertrégen an die verschiedenen Anteils-
klassen, sofern die Ertrédge oder Kapitalertréige aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote
am Nettofondsvermégen, getatigt wurden.
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Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft zur Jahresrechnung des

Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds Reichmuth Aktienselektion
Schweiz Fonds - bestehend aus der Vermégensrechnung zum 31. Dezem-
ber 2023, der Erfolgsrechnung fur das dann endende Jahr, den Angaben
Uber die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie
den weiteren Angaben gemdss Art. 89 Abs. 1 Bst. b—h des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes (KAG) - gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 3 und 5
bis 10) dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérigen

Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Gesetz und den Schweizer Standards zur Abschluss-
prifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der
kollektivanlagengesetzlichen Prufgesellschaft fir die Prifung der Jah-
resrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Anlagefonds sowie der Fondsleitung unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen
des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfdillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungs-

urteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht
enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren
dazugehdrigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschluss-
folgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verant-
wortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahres-
rechnung oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeflhrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Infor-
mationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Fondsleitung fiir die
Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fur die Aufstellung
einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kol-
lektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt und fur die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahres-
rechnung zu erméglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellun-

gen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft

fir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die

Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen

aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht

abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in

Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durch-

gefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine

solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen

Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdr-

digt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet

werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-

schen Gesetz und den SA-CH Uben wir wdhrend der gesamten Abschluss-

prifung pflichtfgemdsses Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Darlber hinaus:

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Dar-
stellungen in der Jahresrechnung aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irrttmern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Fdalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

kénnen.

.

gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Abschlusspriifung rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Anlagefonds abzugeben.

-

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten
Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngenden An-
gaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schliesslich etwaiger bedeutsamer Mdangel im internen Kontrollsystem, die

wir wdhrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli
Zugelassener Revisionsexperte, Leitender Prtifer

Patricia Bésch

Zugelassene Revisionsexpertin

Zurich, 26. Januar 2024
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Ergdnzende Angaben
Bisherige Wertentwicklung pro Kalenderjahr (Angaben in %)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger In-
dikator fiur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdarkte kénnen
sich kuinftig vollig anders entwickeln.

Anhand des Diagramms kénnen Sie bewerten, wie das Teilver-
mogen in der Vergangenheit verwaltet wurde und ihn mit seiner
Benchmark vergleichen.

Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten dar-
gestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden bei der Berechnung
nicht berticksichtigt.

Bei diesem Fonds wird keine Benchmark verwendet.

Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermdgens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Gber das letzte vollsténdige Jahr.
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Der Fonds wurde am 15. Mérz 2022 aufgelegt.

Die Anteilsklasse bzw. deren Wertentwicklung wird in Schweizer Franken (CHF) gefuhrt.
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