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KAUFMANN EQUITY FUND

in CHF 31.12.2023 31.12.2022

Anlagen, aufgeteilt in

Bankguthaben 148’364.75 82'887.06
auf Sicht 148’364.75 82'887.06
auf Zeit

Geldmarktinstrumente

Forderungen aus Pensionsgeschaften

Effekten 6'453'534.62 5'672'701.68
Obligationen, Wandelobligationen
Strukturierte Produkte
Aktien 6’453’534.62 5672°701.68

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Andere Anlagen

Edelmetalle
Derivative Finanzinstrumente

Futures

Devisentermingeschdft

Swaps

Andere Derivative Finanzinstrumente
Darlehen
Sonstige Vermogenswerte

Gesamtfondsvermogen

19'969.76

6'621'869.13

7'880.26

5’763’469.00

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten auf Zeit
Andere Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-16'683.05

6'605’186.08

-14'916.99

5'748’552.01

Anzahl Anteile im Umlauf

Zu Beginn der Berichtsperiode 85’173.000 0.000
Ausgaben 6’715.000 85’173.000
Ricknahmen -3'405.000 0.000
Am Ende der Berichtsperiode 88’483.000 85’173.000
Inventarwert pro Anteil 74.65 67.49
Swung-NAV 74.65 67.49
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in CHF 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermoégen zu Beginn der Berichtsperiode 5'748’552.01 0.00
Abgefiihrte Verrechnungssteuer an ESTV -5'671.72 0.00
Saldo aus Anteilsverkehr 234'392.67 7'828'684.92
Gesamterfolg der Berichtsperiode 627'913.12 -2’080’132.91
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 6’605’186.08 5'748’552.01
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KAUFMANN EQUITY FUND

in CHF 01.01.2023 - 16.11.2021 -
31.12.2023 31.12.2022
Ertriage 46’259.74 79'182.84
Bankguthaben
auf Sicht
auf Zeit
Effekten 46’871.16 70'241.92
Obligationen
Geldmarktinstrumente
Strukturierte Produkte
Aktien (einschliesslich Ertrdge aus Gratisaktien) 46°871.16 70°241.92
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Ertrage der anderen Anlagen
Ertrage aus Securities Lending
Ertrage aus Darlehen
Sonstige Ertrage 0.02 1'248.02
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen -611.44 7'692.90
Aufwendungen -65’735.05 -63'677.01
Passivzinsen -54.45 -362.13
Prifaufwand
Reglementarische Vergiitungen -65’435.13 -60'989.82
Verwaltungskommission
an Fondsleitung -657435.13 -60'989.82
an Depotbank
Ubertrag der Performance Fee auf realisierter Kapitalerfolg !
Sonstige Aufwendungen -500.04 -2'325.06
Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen 254.57
Nettoerfolg der Berichtsperiode -19’475.31 15’505.83
Steuerliche Anpassung wegen Ertragen aus Anteilen anderer kollektiver
Kapitalanlagen
Nettoerfolg nach Anpassung Ertragen aus Zielfonds -19'475.31 15’505.83
Ausgleich wegen Ertragen aus Anteilen anderer kollektiver
Kapitalanlagen
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -342°409.20 -381’099.46
Vergitung Nebenkosten Swinging-Single-Pricing 1'337.95 12'063.86
Ubertrag Performance Fee von regl. Vergiitungen an Fondsleitung
Teilubertrag von Aufwendungen auf realisierten Kapitalerfolg 2)
Realisierter Erfolg der Berichtsperiode -360’546.56 -353’529.77
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 988'459.68 -1'726'603.14
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Gesamterfolg der Berichtsperiode 627'913.12 -2’080°132.91

1) Gemass Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.1 Performance-Kommission
2 Gemiss Kreisschreiben Nr. 24 Art. 2.9.2 Abzugsfihige Gebiihren

in CHF 31.12.2023 31.12.2022

Nettoerfolg der Berichtsperiode

Nettoerfolg der Berichtsperiode -19’475.31 15’505.83

Total Gewinnvortrag des Vorjahres

Total Gewinnvortrag des Vorjahres 0.00 0.00

Zur Verteilung stehender Ertrag

Zur Verteilung stehender Ertrag 0.00 15’505.83

Abziiglich Eidg. Verrechnungssteuer

Abziglich Eidg. Verrechnungssteuer 0.00 5'427.04

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg 0.00 10°078.79

Vortrag auf neue Rechnung

Vortrag auf neue Rechnung 0.00 0.00

Kapitalgewinne werden keine ausgeschittet.

1 Es handelt sich um einen thesaurierenden Fonds
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KAUFMANN EQUITY FUND

Anzahl/ Titel- Devisen- Verkehrswert

ISIN Nominal Titelbezeichnung Whg kurs kurs in CHF in%

Effekten, die an einer Borse gehandelt werden™ 6’453’534.62 97.46

Beteiligungspapiere 6’453'534.62 97.46

Aktien und andere Beteiligungspapiere 6’453'534.62 97.46

Kanada 386'797.73 5.84

CAD 386'797.73 5.84

CA1350861060 38’500 CANADA GOOSE CAD 15.7400  0.6383 386'797.73 5.84
HOLDINGS INC

Schweiz 2’168'143.00 32.74

CHF 2’168'143.00 32.74

CH0010645932 60 Namenaktien Givaudan CHF  3’484.000  1.0000 209'040.00 3.16
SA 0

CH0025238863 1’345 Namenaktien Kuehne + CHF 289.8000  1.0000 389'781.00 5.89
Nagel International AG

CH0030170408 760 Namenaktien Geberit AG CHF 539.0000  1.0000 409’640.00 6.19

CH0418792922 2’060 Namenaktien Sika AG CHF 273.7000  1.0000 563'822.00 8.50

CH1101098163 700 BELIMO Holding AG CHF 463.8000  1.0000 324'660.00 4.90

CH1175448666 2’000 STRAUMANN HOLDING CHF 135.6000 1.0000 271°200.00 4.10
AG-REG

China 561'865.29 8.49

HKD 561'865.29 8.49

KYG875721634 9’000 Aktien Tencent Holdings HKD  293.6000 0.1078 284'812.93 4.31
Ltd

KYG017191142 34’000 ALIBABA GROUP HKD 75.6000  0.1078 277'052.36 4.18
HOLDING LTD

Deutschland 235'155.48 3.55

EUR 235'155.48 3.55

DE0005772206 5200 Aktien Fielmann AG EUR 48.6400  0.9297 235'155.48 3.55

Grossbritannien 161'604.87 2.44

GBP 161'604.87 2.44

GBOOBL6NGV24 170’000 DR. MARTENS PLC GBP 0.8860  1.0729 161'604.87 2.44

Neuseeland 326’982.68 4.94

NzD 326'982.68 4.94

NZRYMEO0001S4 104’000 RYMAN HEALTHCARE NzD 5.9000 0.5329 326'982.68 4.94
LTD

Vereinigte Staaten 2'612'985.57 39.46

usD 2'612'985.57 39.46

US0378331005 1’740 Aktien Apple Inc. usD 192.5300 0.8417 281'954.60 4.26

US5705351048 330 Markel Group INC USD 1419.900 0.8417 394'369.42 5.96

0

US5949181045 975 Aktien Microsoft Corp. usD 376.0400 0.8417 308’581.71 4.66

US5949724083 720 Aktien -A- Microstratgy usD 631.6200  0.8417 382'754.14 5.78
Inc.

US7181721090 4’385 Aktien Philip Morris usD 94.0800  0.8417 347'214.96 5.24
International Inc.

US88160R1014 2’350 TeslaInc usbD 248.4800  0.8417 491’463.00 7.42

US30303M1027 1’365 Aktien Meta Platforms USD  353.9600 0.8417 406’647.74 6.14
Inc

Forderungspapiere 0.00 0.00
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Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Effekten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden™" 0.00 0.00
Beteiligungspapiere 0.00 0.00
Forderungspapiere 0.00 0.00
Strukturierte Produkte 0.00 0.00
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte)™ 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente 0.00 0.00
Derivative Finanzinstrumente (ohne Strukturierte Produkte) 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Optionen 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Futures-Geschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Devisentermingeschaften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus Swap-Geschéften 0.00 0.00
aufgelaufene Gewinne/Verluste aus and. Derivative Finanzinstrumenten 0.00 0.00
Total Effekten und derivative Finanzinstrumente 6’453'534.62 97.46
Bankguthaben 148’364.75 2.24
Auf Sicht 148'364.75 2.24
Auf Zeit 0.00 0.00
Edelmetalle™ 0.00 0.00
Darlehen 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 19’969.76 0.30
Gesamtfondsvermogen 6’621'869.13 100.00

Verbindlichkeiten

-16’683.05

Nettofondsvermogen

6'605’186.08

* Alifillige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.
** Diese Anlagen sind zu Kursen bewertet, die am Hauptmarkt bezahlt werden.

“** Diese Anlagen sind aufgrund von am Markt beobachteten Parametern bewertet.
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Veréinderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode

Anfangsbestand Schlussbestand
ISIN Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf  per 31.12.2023
Wertpapiere mit Bestand am Ende der Berichtsperiode
DE0005772206 Aktien Fielmann AG 4’000 1’315 115 5200
NZRYMEO001S4  RYMAN HEALTHCARE LTD 106’505 38’495 41’000 104’000
US0378331005 Aktien Apple Inc. 1'785 45 1'740
US5705351048 Markel Group INC 330 70 70 330
US5949181045 Aktien Microsoft Corp. 1’220 245 975
US5949724083 Aktien -A- Microstratgy Inc. 720 720
CH0025238863 Namenaktien Kuehne + Nagel International AG 725 820 200 1’345
CH0030170408 Namenaktien Geberit AG 550 230 20 760
US7181721090 Aktien Philip Morris International Inc. 4’000 850 465 4’385
US88160R1014 Tesla Inc 2’350 2’350
US30303M1027  Aktien Meta Platforms Inc 3’290 1’925 1’365
KYG875721634 Aktien Tencent Holdings Ltd 3’500 5’700 200 9’000
CA1350861060 CANADA GOOSE HOLDINGS INC 22’500 16’000 38’500
CH0418792922 Namenaktien Sika AG 2’300 380 620 2’060
KYG017191142 ALIBABA GROUP HOLDING LTD 34’000 2’000 2’000 34’000
GBOOBL6NGV24  DR. MARTENS PLC 75’000 117°000 22°000 170°000
CH1101098163 BELIMO Holding AG 425 289 14 700
CH1175448666 STRAUMANN HOLDING AG-REG 2’200 620 820 2’000
Wertpapiere ohne Bestand am Ende der Berichtsperiode
US5184391044 Aktien -A- Estee Lauder Companies Inc. 900 100 1’000
KYG596691041 MEITUAN-CLASS B 350 350
DEO00ZAL1111 Zalando SE Inhaber Aktien 8’800 1’000 9’800
US5007541064 KRAFT HEINZ CO/THE 6’450 6’450
US02079K3059 Aktien -A- Alphabet Inc 4’000 245 4’245
NLO013654783 Prosus Nv 4’000 4’000
NLO0150001Y2 UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 10°000 10°000
NZRYMEO002S2 ~ ANR RYMAN HEALTHCARE LTD 44’484 44’484

"Kaufe" umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kdufe / Konversionen / Namensdnderungen / "Splits" / Stock-/

Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln
"Verkaufe" umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Austibung von Bezugs-/

Optionsrechten / "Reverse splits" /Riickzahlungen / Ubertrége / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro /

Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe

| 10
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Verdnderungen im Wertschriftenbestand in der Berichtsperiode — Derivative Finanzinstrumente

Long Long  Short Short

ID Titelbezeichnung Verfall Whg Nominal Whg Nominal
Devisentermingeschéfte
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf per 31.12.2023
Optionen
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf per 31.12.2023
Futures
keine

Anfangsbestand Schlussbestand
ID Titelbezeichnung per 31.12.2022 Kauf Verkauf per 31.12.2023

Swap-Geschifte (inkl. Roll-overs)

keine

|11
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ANGABEN ZU DERIVATEN

Angaben zu Geschaften mit Derivaten in der Berichtsperiode finden sich im Bericht tGber die Tatigkeiten des Fonds.

Position CHF
Total engagementerhéhende Positionen 0
Total engagementreduzierende Positionen 0
Position CHF
Brutto Gesamtengagement aus Derivaten 0
Netto Gesamtengagement aus Derivaten 0
Engagement aus Effektenleihe und Pensionsgeschaften 0
DREIJAHRESVERGLEICH

Fiir den Fonds ist kein Dreijahresvergleich moglich, da der Fonds erst in 2021 liberiert wurde.

FONDSRENDITE?3
Kaufmann Equity Fund - Klasse A

31.12.2022 - 31.12.2023
31.12.2021-31.12.2022
Seit Lancierung (16.11.2021 - 31.12.2023, kumulativ)

In %
0.00
0.00

In %
0.00
0.00
0.00

Fonds

10.61%
-27.53%
-25.35%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten

lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Performance

wird unter Berlicksichtigung etwaiger Ausschittungen ausgewiesen.

3 Per Kalenderjahrende

| 12
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BRANCHENVERTEILUNG

Branche CHF in%
Internet/Software 1'659'848.88 25.07
Chemie 772'862.00 11.67
Gesundheitswesen 598’182.68 9.03
Textil/Bekleidung 548'402.60 8.28
Strassenfahrzeuge 491'463.00 7.42
Bauwirtschaft 409'640.00 6.19
Versicherung 394’369.42 5.96
Verkehr/Transport 389'781.00 5.89
Tabak/Alkohol 347'214.96 5.24
Elektronik 324'660.00 4.90
Biiro & Computer 281'954.60 4.26
Detailhandel 235’155.48 3.55
Total 6’453’534.62 97.46

KOSTENINFORMATIONEN

Vergiitungen
All in Fee 0.25% p.a.
Verwaltungsgebiihr 0.75% p.a.

7.00%
(Uber High Watermark)

Performance Fee

Aus der obengenannten Verwaltungskommission werden nach Massgabe der sachbeziiglichen Richtlinien der Asset
Management Association Switzerland (AMAS) Rickvergitungen an institutionelle Anleger, die Fondsanteile
wirtschaftlich fur Dritte halten, und Vertriebs-entschadigungen an Vertriebstrager und Vertriebspartner bezahlt.

TER
Die synthetische Total Expense Ratio (TER) betrug in der Berichtsperiode:
Fonds In %

Kaufmann Equity Fund Klasse A 1.01

Die synthetische Total Expense Ratio unter Beriicksichtigung der Performance Fee (TER inkl. PF) betrug in der
Berichtsperiode:

Fonds In %

Kaufmann Equity Fund Klasse A 1.01

TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten betrugen in der Berichtsperiode:

Fonds Betrag

Kaufmann Equity Fund CHF 13’779

|13
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HINWEIS AUF SOFT COMMISSIONS AGREEMENTS

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarung beziiglich so genannter "soft commissions" geschlossen.

GRUNDSATZE FUR DIE BEWERTUNG SOWIE DIE BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Die Bewertung erfolgt gemass den Vorgaben aus § 16 des Fondsvertrages.

1.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert und der modifizierte Nettoinventarwert des Anlagefonds und der
Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir
jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit der
jeweiligen Anteilsklasse berechnet. Fiir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander
des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des
Fondsvermdogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem
Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall
zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -
grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmdssig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:

Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der
daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen
Marktrendite an-gepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung
von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitdt und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung,
Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermodgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf 0.01 (zwei
Nachkommastellen) gerundet.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen aller Anteilsklassen des
Anlagefonds zu einem Nettovermoégenszufluss bzw. -abfluss des Anlagefonds fiihrt, wird der Bewertungs-
Nettoinventarwert aller Anteilsklassen erhoht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale
Anpassung belduft sich auf 1% des Bewertungs-Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilsklasse.
Berucksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der An-lage des Nettovermoégenszuflusses bzw. aus dem Verkauf
des dem Nettovermoégensabfluss entsprechenden Teils der Anlage erwachsen. Die Anpassung fiihrt zu
einer Erhéhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes aller Anteilsklassen, wenn die Nettobewegungen zu
einem Anstieg des Nettofondsvermogens fiihren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes aller Anteilsklassen, wenn die Nettobewegungen einen Riickgang des
Nettofondsvermdgens bewirken. Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte modifizierte
Nettoinventarwert ist somit gegeniiber dem Bewertungs-Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse
um die durchschnittlichen Nebenkosten modifiziert.

Die Fondsleitung kann, anstelle der oben erwdhnten durchschnittlichen Nebenkosten bei der Anpassung
auch die tatsdchliche Hohe der Nebenkosten berlicksichtigen, sofern dies unter Berlicksichtigung der
relevanten Umstéande (z.B. HOhe des Betrags, allgemeine Marktsituation, spezifische Marktsituation flr die
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betreffende An-lageklasse) im Ermessen der Fondsleitung angemessen erscheint. Die Anpassung kann in
einem solchen Fall héher oder tiefer als die durchschnittlichen Nebenkosten ausfallen.

Inden in § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Féllen kann, sofern dies nach Ansicht
der Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, zudem der Hochstwert von 1% des
Nettoinventarwerts tiberschritten werden. Die Fondsleitung teilt den Entscheid {iber die Uberschreitung
unverziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehoérde sowie in angemessener Weise den bestehenden
und neuen Anlegern mit.

8. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Vermdgen des Anlagefonds abziglich der
Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der
Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren
Anteilsklasse auf der Basis der dem Anlagefonds fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse
bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschlttungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres
jeweiligen Nettoinventarwertes unter-schiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die
verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder | 15
wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht
jedoch proportional zu deren Quote am Nettofondsvermdgen, getéatigt wurden.
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RECHTLICH UND WIRTSCHAFTLICH BEDEUTENDE ANGABEN

Person Funktion

Markus Wagner, CEO 1741 Fund Management AG Prasident

Dr. Benedikt Czok, CEO 1741 Fund Solutions AG Vizeprasident

Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Poncet AG Mitglied

Adrian Gautschi, Geschaftsfihrer Gautschi Advisory GmbH Mitglied

Person Funktion

Dr. Benedikt Czok CEO

Alfred Gminder Head Operations & CFO

Delegation der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide des Anlagefonds an die Kaufmann Kapital AG, als Vermdgensverwalterin
delegiert. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der
Vermogensverwalterin abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag. Die Entschadigung der
Vermogensverwalterin geht zu Lasten der Fondsleitung.

Delegation weiterer Teilaufgaben

keine

Der Fonds ist bei den US-Steuerbehérden als "Registered Deemed-Compliant Financial Institution" (GIIN:
8W1YRL.99999.5L.756) im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbeztiglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

In der Berichtsperiode gab es keine wesentlichen Anderungen im Zusammenhang mit der Anlagestrategie, der
Anderungen der Vergiitung, der Anderung der Bewertungsregeln oder anderen gemiss regulatorischen Vorgaben
als wesentlich einzustufenden Anderungen.

| 16



Grant Thornton

Grant Thornton AG
Claridenstrasse 35
P.O. Box

CH-8027 Zirich

T+41439607171
www.grantthornton.ch

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft an den Verwaltungsrat der Fondslei-
tung zur Prufung der Jahresrechnung des Kaufmann Equity Fund

Prifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung des Kaufmann Equity Fund bestehend aus der Vermdgensrechnung zum 31.
Dezember 2023, der Erfolgsrechnung fir das dann endende Jahr, den Angaben (ber die Verwendung des
Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des
schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG) (Seiten 4 bis 16 des Jahresberichts) gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigefligte Jahresrechnung dem schweizerischen Kollektivanlagen-
gesetz, den dazugehdorigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schwei-
zer Standards zur Abschlussprufung (SA-CH) durchgefuhrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifge-
sellschaft fur die Prifung der Jahresrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Fond sowie der Fondsleitung unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vor-
schriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen die im Jahresbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und un-
seren dazugehdrigen Bericht.

Unser Prufungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur
Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Ziirich Schaan Genéve Buchs CHE-107.841.337 HRIMWST 12
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates der Fondsleitung fiir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Uberein-
stimmung mit dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstel-
lung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fiir die Prifung der Jahres-
rechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH
durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich gewdirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH iiben
wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus:

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten Internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbar-
keit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenh&ngenden An-
gaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Ab-
schlusspriifung identifizieren.

Zirich, 26. Marz 2024
Grant Thornton AG

W' ' Q\)C\rwbauk

Markus Eugster Nicole Schwarzenbach
Revisionsexperte Revisionsexpertin
(Leitender Revisor)
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