SSGA SPDR ETFs Europe Il plc

Rapport annuel et Etats financiers audités pour
I'exercice financier cléturé le 31 mars 2023

A lintention des investisseurs suisses

Une société d’investissement a capital variable constituée en Irlande avec responsabilité limitée dont le numéro d’enregistrement est
le 525004 et établie en tant que fonds a compartiments multiples a responsabilité séparée entre ses compartiments conformément a
la Réglementation de 2011 sur les OPCVM (Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres) (telle qu'amendée) (la
« Réglementation OPCVM »).
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Administration de la Société

Société de gestion, Gestionnaire d’investissement
et Distributeur mondial

State Street Global Advisors Europe Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlande

Administrateurs
M. Tom Finlay* (irlandais) (démissionnaire au 16 mars 2023)
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Mme Jennifer Fox* (irlandaise) (hommée le 16 mars 2023)
M. Tom Coghlan* (irlandais) (nommé le 25 juillet 2023)

* Administrateurs indépendants

Siege social

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin D02 HD32

Irlande

Gestionnaires d’investissement par délégation
State Street Global Advisors Limited
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Canary Wharf
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State Street Global Advisors Trust Company
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Etats-Unis
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Singapour

Conseil d’administration de la Société de gestion
Nigel Wightman (britannique)

Ann Prendergast (irlandaise)

Eric Linnane (irlandais)
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Margaret Cullen (irlandaise)

Ulla Pitha (américaine) (démissionnaire au 30 juin 2022)
Patrick Mulvihill (irlandais)
Marie-Anne Heeren (belge) (nommée le 7 septembre 2022)

STATE STREET iioes
SPDR

Agent administratif, Agent de transfert et
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State Street Fund Services (Ireland) Limited
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Irlande
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State Street Custodial Services (Ireland) Limited
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Irlande

Distributeur délégué

State Street Global Advisors Limited
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Canary Wharf

London E14 5HJ
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Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
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Irlande

Conseillers juridiques en Irlande
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Irlande

Commissaire aux comptes indépendant
Ernst & Young

Chartered Accountants & Statutory Auditors
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Irlande
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Administration de la Société (suite)

Siége social de I’Agent de prét de titres
Brienner Strasse 59

80333 Munchen

Allemagne

Représentant en Suisse

State Street Bank International GmbH
Minchen

Zweigniederlassung Zurich
Beethovenstrasse 19

Postfach

8027 Zurich

Suisse

Agent payeur en Suisse

State Street Bank International GmbH
Minchen

Zweigniederlassung Zirich
Beethovenstrasse 19

Postfach

8027 Zurich

Suisse

Numéro d’immatriculation : 525004

Il est possible de se procurer sans frais le prospectus, le document d'informations clés (DIC) et les statuts constitutifs de la société,
les rapports annuels et semestriels ainsi que la liste de 'ensemble des acquisitions et cessions réalisées au cours de la période
considérée aupres du représentant en Suisse, State Street Bank International GmbH, Munchen, Zweigniederlassung Zurich,
Beethovenstrasse 19, Postfach, 8027 Zdrich.
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Informations de base sur la Société

SSGA SPDR ETFs Europe Il plc (la « Société ») a été
constituée et immatriculée le 12 mars 2013 sous le
numéro 525004 et opére en Irlande en tant que société a
responsabilité limitée de type public limited company sous le
régime du Companies Act de 2014. Elle a été agréée par la
Banque centrale d’Irlande (la « Banque centrale ») le
12 mars 2013.

La Société est une société d'investissement a capital variable
de type ouvert agréée par la Banque centrale en vertu de la
Réglementation des Communautés européennes (Organismes
de placement collectif en valeurs mobiliéres) de 2011, dans sa
version amendée, et elle est agréée et réglementée par la
Banque centrale en vertu de la Réglementation (Organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres) de 2019 issue de la
Réglementation intitulée Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act (Section 48(1)) de 2013 (la « Réglementation

La Société est une société d’investissement a compartiments
multiples et responsabilité séparée entre ses compartiments
(chacun  un « Compartiment» et collectivement les
« Compartiments ») et tout passif engagé pour le compte d’'un
Compartiment ou attribuable a un quelconque Compartiment
sera donc exclusivement acquitté sur les actifs de ce dernier. La
Société est composée a ce jour de cinquante-deux
Compartiments actifs comportant différentes catégories
d’actions.

OPCVM »).

Les actifs nets sous gestion de la Société au 31 mars 2023 s’élevaient a 15 002 476 908 USD (31 mars 2022 : 16 928 083 143 USD et
31 mars 2021 : 14 380 725 985 USD). Les actifs nets sous gestion de chaque Compartiment sont deétailles ci-dessous et la Valeur
liquidative par action publiée est déclarée dans I'Etat de la situation financiére de chaque Compartiment.

Date de

lancement des Devise

Compartiments  fonction- Actifs nets  Actifs nets  Actifs nets
Compartiment actifs nelle 2023 2022 2021
SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond
UCITS ETF 12 novembre 2014 UsD 202 935308 225798 096 208 669 236
SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF 24 mars 2014 EUR 69 815907 65454637 90 184 991
SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF* 20 avril 2022 UsSD 7 504 593 - -
SPDR MSCI Europe UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 277 944 545 404 723 991 378 063 103
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 162391998 88059259 143 795 507
SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 385573119 181786686 106 971 486
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 1000599 350 883997 795 135 538 446
SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 251683382 413117432 593 706 597
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 647 204 095 693 539 429 433 274 503
SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 285491725 403439626 445473 142
SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 51326561 54803985 68015559
SPDR MSCI Europe Small Cap UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 129493078 173310742 256 146 976
SPDR MSCI Europe Technology UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 65838058 71588298 64769172
SPDR MSCI Europe Communication Services UCITS
ETF 5 décembre 2014 EUR 106 534855 73827212 32280075
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF 5 décembre 2014 EUR 163 008 341 326 922 668 292 537 459
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF 18 février 2015 EUR 33906676 24887 122 18 477 742
SPDR MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF 4 mars 2022 UsSD 946 210 1043 061 -
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF 18 février 2015 UsSD 124 799 628 235118958 163 524 701
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF 29 avril 2016 UsD 31527032 36308367 35748993
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF 29 avril 2016 UsD 74088522 91363694 80093 229
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF 29 avril 2016 UsSD 519 131 471 627 324 634 369 448 444

GLOBAL
ADVISORS
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Informations de base sur la Société (suite)

Date de lancement

Devise

des Compartiments fonction- Actifs nets  Actifs nets  Actifs nets
Compartiment actifs nelle 2023 2022 2021
SPDR MSCI World Communication Services UCITS
ETF 29 avril 2016 UsSD 28 857 673 22896758 27 206 080
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF 29 avril 2016 UsSD 17 841257 23736519 14756 680
SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF 30 juin 2014 UsSD 1412 173 394 1 721 944 817 1 997 581 224
SPDR STOXX Europe 600 SRI UCITS ETF 30 septembre 2019 EUR 134 937 187 114928416 65600 089
SPDR S&P U.S. Communication Services Select Sector
UCITS ETF 15 aolt 2018 UsSD 139 321 526 216 443784 241 566 065
SPDR S&P U.S. Consumer Discretionary Select Sector
UCITS ETF 7 juillet 2015 UsSD 88372391 115310485 122 164432
SPDR S&P U.S. Consumer Staples Select Sector
UCITS ETF 7 juillet 2015 USD 310076 017 272886461 143 771 531
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS ETF 7 juillet 2015 USD 583 979 437 438 764 457 196 121 194
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector UCITS ETF 7 juillet 2015 uUsb 316 585990 865 165843 465 060 360
SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector UCITS ETF 7 juillet 2015 UsSD 437 712 923 295 384 563 203 297 953
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector UCITS ETF 7 juillet 2015 UsSD 201409762 310193595 391 709 083
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector UCITS ETF 7 juillet 2015 UsSD 48023051 76091062 38034509
SPDR S&P U.S. Technology Select Sector UCITS ETF 7 juillet 2015 UsSD 601359 812 576 179426 312 397 067
SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector UCITS ETF 7 juillet 2015 USD 33569313 38101612 28413980
SPDR Refinitiv Global Convertible Bond UCITS ETF 14 octobre 2014 uUsD 993 726 909 1 441 733 741 1 626 721 355

* Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022.

Des Compartiments pourront étre établis en tant que de besoin.
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Informations de base sur la Société (suite)

Conflit russo-ukrainien

Le conflit entre la Russie et I'Ukraine, qui a débuté le 24 février 2022, a donné lieu a de nombreuses restrictions et perturbations
impactant les valeurs mobilieres et les marchés russes. Les effets de ces restrictions ont affecté et sont susceptibles d'affecter encore
les Compartiments exposés aux marchés russes. Les menaces de sanctions ou celles déja imposées a I'encontre de la Russie, d’entités
russes ou de particuliers russes peuvent entrainer une perturbation de 'économie du pays, provoquer une volatilité sur d’autres marchés
régionaux et mondiaux et avoir une incidence négative sur les performances de divers secteurs et industries, ainsi que sur les sociétés
d’autres pays, ce qui pourrait générer un effet préjudiciable sur les performances d’'un Compartiment, méme si ce dernier n'a pas
d’exposition directe aux titres d’émetteurs russes. En raison, a la fois, de I'imposition des sanctions, des mesures de représailles du
gouvernement russe et de I'impact que ces deux facteurs ont eu sur les marchés de titres russes, certains Compartiments ont eu recours
a des procédures de valorisation approuvées par le Conseil d’administration de la Société pour certains titres russes dont la valeur
pourrait, le cas échéant, avoir été estimée a zéro. Les compartiments détiennent des positions insignifiantes sur les titres russes. Les
sanctions, ou la menace de nouvelles sanctions, voire de sanctions remaniées, pourraient également entraver la capacité d’'un
Compartiment a acheter, vendre, détenir, recevoir, livrer ou effectuer d’autres transactions sur certains titres ou autres instruments
d’investissement concernés.
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Informations de base sur la Société (suite)

Les Compartiments actifs de la Société sont cotés sur les Bourses de valeurs suivantes au 31 mars 2023* :

London Mexico
Deutsche Stock Euronext SIX Borsa Euronext Stock
Borse Exchange Paris Swiss Italiana Amsterdam Cboe NL Exchange
SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government
Bond UCITS ETF Oui Oui - Oui Oui - - -
SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF Oui - Oui  Oui Oui - - -
SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS
ETF** Oui Oui - Qui Oui Oui - -
SPDR MSCI Europe UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - -
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary
UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS
ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Small Cap UCITS ETF - - Oui Oui Oui - - -
SPDR MSCI Europe Technology UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Communication Services
UCITS ETF Oui Oui Oui Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF Oui Oui Oui  Oui Oui - - Oui
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF Qui Oui - Qui - - - -
SPDR MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS
ETF Oui Oui - Oui Oui - - -
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF Oui Oui - Oui - - - -
SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF - Oui - Oui - Oui - -
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF - Oui - Qui - Oui - -
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF - Oui - Oui Oui Oui - Oui
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF - Oui - Oui Oui Oui - Oui
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF - Oui - Oui Oui Oui - -
SPDR MSCI World Industrials UCITS ETF - Oui - Oui - Oui - -
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF - Oui - Oui - Oui - Oui
SPDR MSCI World Small Cap UCITS ETF Oui Oui - Oui - - - Oui
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF - Oui - Oui Oui Oui - Oui
SPDR MSCI World Communication Services
UCITS ETF - Oui - Qui - Oui - Oui
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF - Oui - Oui - Oui - -
SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF Oui Oui Oui  Oui Oui - - Oui
SPDR STOXX Europe 600 SRI UCITS ETF Oui - - Oui Oui Oui - -

SPDR S&P U.S. Communication Services Select
Sector UCITS ETF

STATE STREET iioes
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Informations de base sur la Société (suite)

London Mexico
Deutsche Stock Euronext SIX Borsa Euronext Stock
Borse Exchange Paris Swiss Italiana Amsterdam Choe NL Exchange
QOui Oui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Consumer Discretionary Select
Sector UCITS ETF Qui Qui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Consumer Staples Select Sector
UCITS ETF Qui Qui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS ETF Oui Oui - Oui Oui Oui - Oui
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector UCITS
ETF Qui Oui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector UCITS
ETF Qui Oui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector UCITS
ETF Qui Qui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector UCITS
ETF Qui Qui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Technology Select Sector UCITS
ETF Qui Oui - Qui Oui Oui - Qui
SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector UCITS ETF Qui Oui - Oui Oui Oui - Qui
SPDR Refinitiv Global Convertible Bond UCITS
ETF Qui Oui - Qui Oui - Oui -

* Les catégories d’actions ne sont pas toutes cotées sur chaque Bourse de valeurs.

** Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022.
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Informations de base sur la Société (suite)

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT

SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS
ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance du marché des obligations d’Etat des
marchés émergents émises en USD et a courte échéance (0-5
ans). La politique d’investissement du Compartiment est de
répliquer le plus fidélement possible la performance de l'indice
ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond ex-144a Index
(ou de tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que l'indice ICE BofA 0-5 Year EM USD Government
Bond ex-144a Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des titres de participation de la zone
euro avec un historique de faible volatilité. La politique
d'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de l'indice EURO STOXX
Low Risk Weighted 100 Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que I'indice EURO
STOXX Low Risk Weighted 100 Index et jugé approprié par ces
derniers pour étre répliqué par le Compartiment, conformément
aux dispositions du Prospectus) (I'Indice), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF*
L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des marchés d’actions des pays
développés et émergents. La politique d’investissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidélement possible la
performance de lindice MSCI ACWI Climate Paris Aligned
Index (ou de tout autre indice déterminé en tant que de besoin
par les Administrateurs pour répliquer substantiellement le
méme marché que l'indice MSCI ACWI Climate Paris Aligned
Index et jugé approprié par ces derniers pour étre répliqué par
le Compartiment, conformément aux dispositions du
Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a minimiser dans la
mesure du possible I'écart de suivi entre la performance du
Compartiment et celle de I'Indice.

* Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022.

SPDR MSCI Europe UCITS ETF

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur Europe. La politique d’investissement
du Compartiment vise a répliquer le plus fidélement possible la
performance de l'indice MSCI Europe Index (ou de tout autre
indice déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs
pour répliquer substantiellement le méme marché que I'indice
MSCI Europe Index et jugé approprié par ces derniers pour étre
répliqué par le Compartiment, conformément aux dispositions
du Prospectus) ('« Indice »), tout en cherchant a minimiser
dans la mesure du possible I'écart entre la performance du
Compartiment et celle de I'Indice.

STATE STREET iioes
SPDR

SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary UCITS ETF
L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur de la consommation discrétionnaire. La
politique d’investissement du Compartiment vise a répliquer le
plus fidelement possible la performance de lindice MSCI
Europe Consumer Discretionary 35/20 Capped Index (ou de
tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que lindice MSCI Europe Consumer Discretionary
35/20 Capped Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible ['écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur des biens de consommation de base.
La politique d’'investissement du Compartiment vise a répliquer
le plus fidélement possible la performance de l'indice MSCI
Europe Consumer Staples 35/20 Capped Index (ou de tout
autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que lindice MSCI Europe Consumer Staples 35/20
Capped Index et jugé approprié par ces derniers pour étre
répliqué par le Compartiment, conformément aux dispositions
du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a minimiser
dans la mesure du possible I'écart entre la performance du
Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur de [I'énergie. La politique
d’investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI Europe
Energy 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice déterminé
en tant que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que lindice MSCI Europe
Energy 35/20 Capped Index et jugé approprié par ces derniers
pour étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart de suivi entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur de la finance. La politique
d’investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI Europe
Financials 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que l'indice MSCI
Europe Financials 35/20 Capped Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répligué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
I'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.
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SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur des soins de santé. La politique
d’'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de I'indice MSCI Europe
Health Care 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que I'indice MSCI
Europe Health Care 35/20 Capped Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répliqué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.

SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur de lindustrie. La politique
d'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI Europe
Industrials 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que I'indice MSCI
Europe Industrials 35/20 Capped Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répliqué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
I'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.

SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur des matériaux. La politique
d'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI Europe
Materials 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que l'indice MSCI
Europe Materials 35/20 Capped Index et jugé approprié par ces
derniers pour étre répliqué par le Compartiment, conformément
aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant
a minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI Europe Small Cap UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des entreprises européennes de petite
taille. La politique dinvestissement du Compartiment vise a
répliquer le plus fidelement possible la performance de l'indice
MSCI Europe Small Cap Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que I'indice MSCI
Europe Small Cap Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

STATE STREET iioes
SPDR

SPDR MSCI Europe Technology UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur de la technologie. La politique
d’investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de l'indice MSCI Europe
Information Technology 35/20 Capped Index (ou de tout autre
indice déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs
pour répliquer substantiellement le méme marché que l'indice
MSCI Europe Information Technology 35/20 Capped Index et
jugé approprié par ces derniers pour étre répliqué par le
Compartiment, conformément aux dispositions du Prospectus)
('« Indice »), tout en cherchant @ minimiser dans la mesure du
possible I'écart entre la performance du Compartiment et celle
de I'Indice.

SPDR MSCI Europe Communication Services UCITS ETF
L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur des communications. La politique
d’investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de l'indice MSCI Europe
Communication Services 35/20 Capped Index (ou de tout autre
indice déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs
pour répliquer substantiellement le méme marché que l'indice
MSCI Europe Communication Services 35/20 Capped Index et
jugé approprié par ces derniers pour étre répliqué par le
Compartiment, conformément aux dispositions du Prospectus)
(I'« Indice »), tout en cherchant @ minimiser dans la mesure du
possible I'écart entre la performance du Compartiment et celle
de I'Indice.

SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes et moyennes entreprises
européennes du secteur des services aux collectivités. La
politique d’investissement du Compartiment vise a répliquer le
plus fidelement possible la performance de lindice MSCI
Europe Utilities 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que l'indice MSCI
Europe Utilities 35/20 Capped Index et jugé approprié par ces
derniers pour étre répliqué par le Compartiment, conformément
aux dispositions du Prospectus) ('« Indice »), tout en cherchant
a minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des actions européennes, en
appliquant une plus forte pondération a celles faisant montre de
caractéristiques de faible valorisation. La  politique
d’investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de l'indice MSCI Europe
Value Exposure Select Index (ou de tout autre indice déterminé
en tant que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que I'indice MSCI Europe
Value Exposure Select Index et jugé approprié par ces derniers
pour étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'Indice), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible ['écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.
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SPDR MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance d’actions de sociétés de tailles
moyenne et grande situées aux Etats-Unis. La politique
d’'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI USA
Climate Paris Aligned Index (ou de tout autre indice déterminé
en tant que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que lindice MSCI USA
Climate Paris Aligned Index et jugé approprié par ces derniers
pour étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI USA Value UCITS ETF

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des actions américaines, en
appliquant une plus forte pondération a celles faisant montre de
caractéristiques de faible valorisation. La politique
d’'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de I'indice MSCI USA Value
Exposure Select Index (ou de tout autre indice déterminé en
tant que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que lindice MSCI USA
Value Exposure Select Index et jugé approprié par ces derniers
pour étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'Indice), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur de la
consommation discrétionnaire & travers les marchés
développés du monde entier. La politique d’investissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidelement possible la
performance de I'indice MSCI World Consumer Discretionary
35/20 Capped Index (ou de tout autre indice déterminé en tant
que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que l'indice MSCI World
Consumer Discretionary 35/20 Capped Index et jugé approprié
par ces derniers pour étre répliqué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur des biens de
consommation de base a travers les marchés développés du
monde entier. La politique d'investissement du Compartiment
vise a répliquer le plus fidélement possible la performance de
I'indice MSCI World Consumer Staples 35/20 Capped Index (ou
de tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que lindice MSCI World Consumer Staples 35/20
Capped Index et jugé approprié par ces derniers pour étre
répliqué par le Compartiment, conformément aux dispositions
du Prospectus) ('« Indice »), tout en cherchant a minimiser
dans la mesure du possible I'écart entre la performance du
Compartiment et celle de I'Indice.

STATE STREET iioes
SPDR

SPDR MSCI World Energy UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur de I'énergie a
travers les marchés développés du monde entier. La politique
d’'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI World
Energy 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice déterminé
en tant que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que l'indice MSCI World
Energy 35/20 Capped Index et jugé approprié par ces derniers
pour étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible l'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI World Financials UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur de la finance a
travers les marchés développés du monde entier. La politique
d’investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI World
Financials 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que l'indice MSCI
World Financials 35/20 Capped Index et jugé approprié par ces
derniers pour étre répliqué par le Compartiment, conformément
aux dispositions du Prospectus) ('« Indice »), tout en cherchant
a minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur des soins de
santé a travers les marchés développés du monde entier. La
politique d’investissement du Compartiment vise a répliquer le
plus fidélement possible la performance de l'indice MSCI World
Health Care 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que l'indice MSCI
World Health Care 35/20 Capped Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répligué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
I'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.

SPDR MSCI World Industrials UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur de I'industrie a
travers les marchés développés du monde entier. La politique
d’investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI World
Industrials 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que l'indice MSCI
World Industrials 35/20 Capped Index et jugé approprié par ces
derniers pour étre répliqué par le Compartiment, conformément
aux dispositions du Prospectus) ('« Indice »), tout en cherchant
a minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.
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SPDR MSCI World Materials UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des sociétés du secteur des matériaux
a travers les marchés développés du monde entier. La politique
d’'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI World
Materials 35/20 Capped Index (ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que I'indice MSCI
World Materials 35/20 Capped Index et jugé approprié par ces
derniers pour étre répliqué par le Compartiment, conformément
aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant
a minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI World Small Cap UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des actions de petite capitalisation des
marchés développés du monde entier. La politique
d'investissement du Compartiment vise a répliquer le plus
fidelement possible la performance de lindice MSCI World
Small Cap Index (ou de tout autre indice déterminé en tant que
de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que l'indice MSCI World
Small Cap Index et jugé approprié par ces derniers pour étre
répliqué par le Compartiment, conformément aux dispositions
du Prospectus) ('« Indice »), tout en cherchant a minimiser
dans la mesure du possible I'écart de suivi entre la performance
du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI World Technology UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur de la
technologie a travers les marchés développés du monde entier.
La politique d’investissement du Compartiment vise a répliquer
le plus fidelement possible la performance de l'indice MSCI
World Information Technology 35/20 Capped Index (ou de tout
autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que l'indice MSCI World Information Technology 35/20
Capped Index et jugé approprié par ces derniers pour étre
répliqué par le Compartiment, conformément aux dispositions
du Prospectus) ('« Indice »), tout en cherchant a minimiser
dans la mesure du possible I'écart entre la performance du
Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR MSCI World Communication Services UCITS ETF
L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur des
communications a travers les marchés développés du monde
entier. La politique d’investissement du Compartiment vise a
répliquer le plus fidelement possible la performance de l'indice
MSCI World Communication Services 35/20 Capped Index (ou
de tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que lindice MSCI World Communication Services
35/20 Capped Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

STATE STREET iioes
SPDR

SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance de sociétés du secteur des services
aux collectivités a travers les marchés développés du monde
entier. La politique d’investissement du Compartiment vise a
répliquer le plus fidélement possible la performance de l'indice
MSCI World Utilities 35/20 Capped Index (ou de tout autre
indice déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs
pour répliquer substantiellement le méme marché que I'indice
MSCI World Utilities 35/20 Capped Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répliqué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
I'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.

SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des entreprises américaines de petite
taille. La politique d’investissement du Compartiment vise a
répliquer le plus fidelement possible la performance de l'indice
Russell 2000 Index (ou de tout autre indice déterminé en tant
que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que l'indice Russell 2000
Index et jugé approprié par ces derniers pour étre répliqué par
le Compartiment, conformément aux dispositions du
Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a minimiser dans la
mesure du possible [I'écart entre la performance du
Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR STOXX Europe 600 SRI UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
reproduire la performance des actions européennes. La
politique d’investissement du Compartiment vise a répliquer le
plus fidélement possible la performance de lindice STOXX
Europe 600 SRI Index (ou de tout autre indice déterminé en tant
que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que lindice STOXX
Europe 600 SRI Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart de suivi entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR S&P U.S. Communication Services Select Sector
UCITS ETF

L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur des services des communications comprises dans
lindice S&P 500 Index. La politique d’investissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidelement possible la
performance de l'indice S&P Communication Services Select
Sector Daily Capped 25/20 Index (qui est dérivé de lindice
S&P 500 Index ou de tout autre indice déterminé en tant que de
besoin par les Administrateurs pour répliquer substantiellement
le méme marché que lindice S&P Communication Services
Select Sector Daily Capped 25/20 Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répligué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
I'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.
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SPDR S&P U.S. Consumer Discretionary Select Sector
UCITS ETF

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur de la consommation discrétionnaire comprises dans
lindice S&P 500. La politique d’investissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidélement possible la
performance de l'indice S&P Consumer Discretionary Select
Sector Daily Capped 25/20 Index (qui est dérivé de l'indice
S&P 500 ou de tout autre indice déterminé en tant que de
besoin par les Administrateurs pour répliquer substantiellement
le méme marché que l'indice S&P Consumer Discretionary
Select Sector Daily Capped 25/20 Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répliqué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.

SPDR S&P U.S. Consumer Staples Select Sector UCITS
ETF

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur des biens de consommation de base comprises
dans l'indice S&P 500 Index. La politique d’investissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidélement possible la
performance de l'indice S&P Consumer Staples Select Sector
Daily Capped 25/20 Index (qui est dérivé de I'indice S&P 500
ou de tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que l'indice S&P Consumer Staples Select Sector Daily
Capped 25/20 Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur de I'énergie comprises dans l'indice S&P 500 Index.
La politique d’investissement du Compartiment vise a répliquer
le plus fidélement possible la performance de lindice S&P
Energy Select Sector Daily Capped 25/20 Index (qui est dérivé
de l'indice S&P 500 Index ou de tout autre indice déterminé en
tant que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que l'indice S&P Energy
Select Sector Daily Capped 25/20 Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répliqué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.

STATE STREET iioes
SPDR

SPDR S&P U.S. Financials Select Sector UCITS ETF
L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur de la finance comprises dans l'indice S&P 500 Index.
La politique d’'investissement du Compartiment vise a répliquer
le plus fidélement possible la performance de lindice S&P
Financials Select Sector Daily Capped 25/20 Index (qui est
dérivé de lindice S&P 500 Index ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que l'indice S&P
Financials Select Sector Daily Capped 25/20 Index et jugé
approprié par ces derniers pour étre répliqué par le
Compartiment, conformément aux dispositions du Prospectus)
(P« Indice »), tout en cherchant a minimiser dans la mesure du
possible I'écart entre la performance du Compartiment et celle
de I'Indice.

SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector UCITS ETF
L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur des soins de santé comprises dans I'indice S&P 500
Index. La politique d’investissement du Compartiment vise a
répliquer le plus fidelement possible la performance de l'indice
S&P Health Care Select Sector Daily Capped 25/20 Index (qui
est dérivé de l'indice S&P 500 Index ou de tout autre indice
déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs pour
répliquer substantiellement le méme marché que I'indice S&P
Health Care Select Sector Daily Capped 25/20 Index et jugé
approprié par ces derniers pour étre répliqué par le
Compartiment, conformément aux dispositions du Prospectus)
(P« Indice »), tout en cherchant a minimiser dans la mesure du
possible I'écart entre la performance du Compartiment et celle
de I'Indice.

SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector UCITS ETF
L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur de I'industrie comprises dans l'indice S&P 500 Index.
La politique d’investissement du Compartiment vise a répliquer
le plus fidélement possible la performance de lindice S&P
Industrials Select Sector Daily Capped 25/20 Index (qui est
dérivé de l'indice S&P 500 ou de tout autre indice déterminé en
tant que de besoin par les Administrateurs pour répliquer
substantiellement le méme marché que l'indice S&P Industrials
Select Sector Daily Capped 25/20 Index et jugé approprié par
ces derniers pour étre répligué par le Compartiment,
conformément aux dispositions du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
I'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.
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Informations de base sur la Société (suite)

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT (suite)

SPDR S&P U.S. Materials Select Sector UCITS ETF

L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des entreprises américaines de
grande capitalisation du secteur des matériaux comprises dans
indice S&P 500 Index. La politique dinvestissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidelement possible la
performance de lindice S&P Materials Select Sector Daily
Capped 25/20 Index (qui est dérivé de l'indice S&P 500 ou de
tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que lindice S&P Materials Select Sector Daily
Capped 25/20 Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR S&P U.S. Technology Select Sector UCITS ETF
L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur des technologies de linformation comprises dans
lindice S&P 500 Index. La politigue d'investissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidélement possible la
performance de l'indice S&P Technology Select Sector Daily
Capped 25/20 Index (qui est dérivé de l'indice S&P 500 ou de
tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que lindice S&P Technology Select Sector Daily
Capped 25/20 Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.

SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector UCITS ETF

L’objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance des grandes entreprises américaines
du secteur des services aux collectivitts comprises dans
lindice S&P 500 Index. La politique dinvestissement du
Compartiment vise a répliquer le plus fidélement possible la
performance de lindice S&P Utilities Select Sector Daily
Capped 25/20 Index (qui est dérivé de l'indice S&P 500 Index
ou de tout autre indice déterminé en tant que de besoin par les
Administrateurs pour répliquer substantiellement le méme
marché que [lindice S&P Utilities Select Sector Daily
Capped 25/20 Index et jugé approprié par ces derniers pour
étre répliqué par le Compartiment, conformément aux
dispositions du Prospectus) (I'« Indice »), tout en cherchant a
minimiser dans la mesure du possible I'écart entre la
performance du Compartiment et celle de I'Indice.
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SPDR Refinitiv Global Convertible Bond UCITS ETF
L'objectif d’investissement du Compartiment consiste a
répliquer la performance du marché des obligations convertibles
mondiales. La politique d’investissement du Compartiment vise
a répliquer le plus fidelement possible la performance de I'indice
Refinitiv Qualified Global Convertible Index (ou de tout autre
indice déterminé en tant que de besoin par les Administrateurs
pour répliquer substantiellement le méme marché que l'indice
Refinitiv Qualified Global Convertible Index et jugé approprié
par ces derniers pour étre répliqué par le Compartiment,
conformément aux stipulations du Prospectus) (I'« Indice »),
tout en cherchant a minimiser dans la mesure du possible
I'écart entre la performance du Compartiment et celle de
I'Indice.
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Rapport des Administrateurs

Les Administrateurs présentent ici le rapport annuel et les Etats
financiers de I'exercice financier cloturé le 31 mars 2023.

Déclaration des responsabilités des Administrateurs

Les Administrateurs ont la responsabilité de préparer le Rapport
des Administrateurs et les états financiers conformément a la
législation irlandaise.

La Iégislation irlandaise exige que les Administrateurs préparent
les états financiers présentant une image fidéle des actifs, des
passifs et de la situation financiere de la Société a la cléture de
I'exercice financier, ainsi que des profits et pertes de la Société
pour l'exercice financier. Au titre de ladite législation, les
Administrateurs ont préparé les états financiers conformément
aux Normes internationales d’information financiére (« IFRS »)
adoptées par I'Union européenne (« UE »).

En vertu du droit irlandais, les Administrateurs ne sauraient
approuver les états financiers sous réserve qu’ils répondent a
I'obligation de présenter une image fidéle des actifs, des
passifs, des passifs et de la situation financiére de la Société a
la cloture de I'exercice financier, ainsi que des profits et pertes
de la Société pour I'exercice financier.

Lors de la préparation de ces états financiers, les
Administrateurs sont ainsi tenus :

* de sélectionner des conventions comptables pertinentes et
les appliquer de maniéere systématique ;

« dexprimer leur avis et de présenter des estimations
raisonnables et prudentes ;

* de préciser si les états ont été préparés conformément aux
Normes IFRS et de s’assurer qu’ils présentent les
informations complémentaires requises au titre du
Companies Act de 2014 ; et

» de préparer des états financiers sur la base du principe de la
continuité d’exploitation, sauf s'il n'est pas approprié de
penser que la Société poursuivra ses activités.

Les Administrateurs confirment qu'ils ont observé les exigences
précitées lors de la préparation des états financiers.

Les états financiers ont été préparés selon le principe de la
continuité d’exploitation, car les Administrateurs estiment que la
Société peut poursuivre son existence opérationnelle sur une
période d’au moins douze mois a compter de la date
d’approbation des présents états financiers («la période
d’évaluation »). Les Administrateurs estiment que les actifs
financiers continueront a générer des flux de trésorerie
suffisants pour honorer les engagements de la Société a leur
échéance. Dans le cadre de cette évaluation, les
Administrateurs ont pris en compte I'impact potentiel du conflit
russo-ukrainien sur l'activitt de la Société au cours de la
période d’évaluation.

Les Administrateurs sont responsables de la tenue de registres
comptables appropriés qui soient suffisants pour :

» correctement enregistrer et justifier les transactions de la
Société ;
* permettre de déterminer, a tout moment et avec précision

raisonnable, les actifs, les passifs, la situation financiére
ainsi que les profits et pertes de la Société ; et
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+ permettre aux Administrateurs de garantir que les états
financiers sont conformes au Companies Act de 2014, et
permettre que ces états financiers fassent I'objet d’un audit.

Les Administrateurs sont responsables de la sauvegarde des
actifs de la Société. A cet égard, ils ont confié les actifs de la
Société a State Street Custodial Services (Ireland) Limited (« le
Dépositaire ») qui a été nommé Dépositaire de la Société
conformément aux termes d'un Contrat de Dépositaire. Les
Administrateurs ont la responsabilité générale de prendre toutes
les mesures qui s’offrent a eux pour prévenir et détecter les
fraudes et autres irrégularités.

Les états financiers sont publiés sur le site Internet ssga.com.
Les Administrateurs, ainsi que le Gestionnaire d’investissement,
sont responsables de [lactualisation et de [lintégrité des
informations financiéres publiées sur ce site internet. La
|égislation de la République d’Irlande régissant la préparation et
la diffusion des états financiers peut différer des législations des
autres juridictions.

Le présent Rapport annuel et les Etats financiers audités (les
« Rapports et comptes ») peuvent étre traduits dans d’autres
langues. Toute traduction contiendra strictement les mémes
informations et aura la méme signification que le Rapport et les
comptes en anglais. En cas de contradictions entre le Rapport
et les comptes originaux rédigés en langue anglaise et 'une de
leurs traductions, la version originale anglaise prévaudra, a
I'exception exclusive des cas ou les lois en vigueur dans une
juridiction ou les parts sont vendues imposent que dans le cadre
de toute action intentée sur la base des informations
communiquées dans l'une des versions traduites, la langue
concernée prévaudra. Les litiges quant aux termes du Rapport
et des comptes, quelle que soit la langue dans laquelle ils sont
rédigés, seront réputés régis et interprétés conformément a la
|égislation irlandaise.

Informations d’audit pertinentes

A la connaissance des Administrateurs, il n’existe aucune
information d’'audit pertinente dont les Commissaires aux
comptes de la Société n’auraient pas connaissance, et les
Administrateurs ont pris toutes les mesures qui relévent de leurs
responsabilités d’administrateurs afin de s’assurer qu'ils ont
connaissance de toutes les informations d’audit pertinentes et
que les Commissaires aux comptes de la Société ont
connaissance de ces informations.

Registres comptables

Les Administrateurs s’assurent que la Société se conforme a
son obligation de tenir des registres comptables adéquats, en
confiant a des personnes compétentes la responsabilité desdits
registres. Les registres comptables sont conservés par State
Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin D02 HD32, Irlande.

Evaluation de 'activité et évolutions futures

La Société est une société d'investissement a capital variable
autorisée par la Banque centrale et régie par la Réglementation
OPCVM. Les principales activitts et les objectifs
d’'investissement des Compartiments sont stipulés sous la
section « Informations de base sur la Société ». Les Rapports
des Gestionnaires d’investissement comprennent une analyse
de marché ainsi que les performances réalisées par les
Compartiments.
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Rapport des Administrateurs (suite)

Registres comptables (suite)

Evaluation de I’activité et évolutions futures (suite)

Les détails relatifs & la Valeur liquidative et a la Valeur
liquidative par Action sont fournis dans I'Etat de la situation
financiére de chaque Compartiment et ceux relatifs au Ratio du
total des frais sur encours sont indiqués en Note 3.

La nature de I'activité de la Société n’a subi aucun changement
pendant I'exercice financier.

Objectifs et politiques de gestion des risques

Les principaux risques liés aux instruments financiers de la
Société sont le risque de marché, le risque de taux d’intérét, le
risque de liquidité et le risque de crédit. Les risques non
financiers comprennent le risque de gestion, le risque
géopolitique/de perturbation du marché, le risque lié aux
matiéres premieres, le risque de concentration, le risque de
conflits d’intéréts et le risque lié au conflit russo-ukrainien. Pour
plus d’'informations sur les objectifs et les politiques de gestion
des risques, veuillez vous reporter a la Note 11 des présents
états financiers ainsi qu’au Prospectus et aux Suppléments de
la Société. S’agissant du conflit russo-ukrainien, veuillez vous
reporter a la section « Informations de base sur la Société » des
présents états financiers ainsi qu’a la Note 17.

Déclaration de gouvernance d’entreprise

Principes généraux

La Société est soumise aux dispositions du Companies Act de
2014 et de la Réglementation OPCVM tels qu'applicables a la
Société.

La Réglementation des Communautés européennes (Directive
2006/46/CE) (1. S.450 de2009 et 83 de2010) (la
« Réglementation ») exige qu’'une déclaration de gouvernance
d’entreprise soit incluse dans le Rapport des Administrateurs.

Bien qu’il nexiste pas de code de gouvernance d’entreprise
statutaire spécifique qui s’appligue aux organismes de
placement collectif irlandais dont les parts sont admises pour
étre négociées sur une place boursiére, la Société est soumise
aux pratiques de gouvernance d’entreprise imposées par :

(i) le Companies Act de 2014, lequel peut étre consulté au
siége social de la Société ou obtenu a [ladresse
http://www.irishstatutebook.ie/ ;

(i) les Statuts constitutifs de la Société, lesquels sont
disponibles pour consultation au siége social de la Société
ainsi qu'au Companies Registration Office en Irlande ; et

(iii) la Banque centrale, aux termes de ses Avis OPCVM et
Notes d’orientation relatives aux OPCVM, accessibles via
le site Internet de la Banque centrale a I'adresse suivante:
https://www.centralbank.ie/regulation/industry- market-
sectors/funds/ucits et qui peuvent étre consultées au siege
social de la Société.

Le 14 décembre 2011, I'lrish Funds (« IF ») a publié€ un code de
gouvernance dentreprise (le « Code IF ») qui peut étre
volontairement adopté par les organismes de placement
collectif autorisés en Irlande. Le Conseil d’administration (le
« Conseil d’administration ») a accepté volontairement
d’adopter le Code IF en date du 25 juillet 2013 et il est entré en
vigueur a cette date. Il est a noter que le Code IF refléte des
pratiques de gouvernance d’entreprise existantes imposées aux
organismes de placement collectif autorisés
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en Irlande, comme indiqué ci-dessus. Si le Code IF est adopté
volontairement, il peut étre mentionné dans le Rapport des
Administrateurs conformément aux dispositions de la
Réglementation des Communautés européennes (directive
2006/46/CE) (par exemple [Il.S.450 de 2009 et [IlS.83
de 2010).

Systémes de contréle interne et de gestion des risques
relatifs au reporting financier

Le Conseil d’administration est tenu d’établir et de maintenir des
systemes de contrdle interne et de gestion des risques
adéquats pour la Société concernant le processus de reporting
financier. Lesdits systémes sont congus pour gérer, plutét que
pour éliminer, le risque d’erreur ou de fraude, en servant les
objectifs de reporting financier de la Société, et ne peuvent offrir
gu'une garantie raisonnable et non absolue contre les
inexactitudes ou pertes importantes.

Le Conseil dadministration a instauré des procédures
permettant d’assurer que tous les documents comptables sont
tenus de maniére réguliére et consultables sur demande, en ce
compris la production des états financiers annuels et
semestriels. La Société de gestion a mandaté State Street Fund
Services (Ireland) Limited (I'« Agent administratif ») pour le
compte de la Société afin que celui-ci tienne les livres et
registres de la Société. L’Agent administratif est agréé et régi
par la Banque centrale et se doit d’'observer les régles imposées
par la Banque centrale. La Société de gestion examine et
évalue, en tant que de besoin, les pratiques de comptabilité et
de communication financiére habituelles de 'Agent administratif.
Les états financiers annuels de la Société sont établis par
I'Agent administratif et vérifiés par le Gestionnaire
d’investissement. lls doivent étre approuvés par le Conseil
d’administration, et les états financiers annuels et semestriels
de la Société doivent, par ailleurs, étre déposés auprés de la
Banque centrale.

Pendant I'exercice financier auquel se rapportent les présents
états financiers, le Conseil d’administration s’est chargé de
'examen et de I'approbation des états financiers conformément
a la Déclaration des responsabilités des Administrateurs. Les
états financiers doivent étre audités par des commissaires aux
comptes indépendants, lesquels communiquent annuellement
leurs conclusions au Conseil d’administration. Le Conseil
d’administration contréle et évalue la prestation, les
qualifications et 'indépendance des commissaires aux comptes.
Dans le cadre des procédures de vérification, le Conseil
d’administration se voit transmettre les présentations des
parties concernées, incluant la prise en compte des normes
comptables IFRS et de leur incidence sur les états financiers
annuels, ainsi que les présentations et rapports relatifs a la
procédure d’audit. Le cas échéant, le Conseil d’administration
évalue et traite les questions significatives de comptabilité et de
communication financiere.

Relations avec les Actionnaires

La convocation et la tenue des assemblées générales des
Actionnaires sont régies par les Statuts constitutifs de la Société
et le Companies Act de 2014. Bien que les Administrateurs
puissent convoquer a tout moment une assemblée générale
extraordinaire de la Société, il a été demandé aux
Administrateurs de convoquer la premiere assemblée générale
annuelle (« AGA ») de la Société dans un délai de 18 mois a
compter de la constitution de la Société, puis dans un délai de
15 mois a compter de la précédente AGA, étant entendu qu’'une
AGA doit se tenir dans un délai de six mois a compter de
chaque cléture d’exercice comptable de la Société.
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Relations avec les Actionnaires (suite)

Toute AGA ou toute assemblée convoquée aux fins de
I'adoption d’une résolution spéciale doit étre notifiée aux
Actionnaires moyennant un préavis d’au moins 21 jours francs.
Dans le cas d’une quelconque autre assemblée générale, un
préavis de 14 jours doit s’appliquer, a moins que les
Commissaires aux comptes de la Société et I'ensemble des
Actionnaires de la Société habilités a assister et voter a
'assemblée acceptent un préavis plus court. La présence de
deux Actionnaires, soit en personne soit aux termes d'une
procuration, constitue un quorum a une assemblée générale. Le
capital social de la Société est divisé en différentes catégories
d’'actions. Les droits inhérents a chaque Catégorie ou
Compartiment (sauf disposition contraire spécifiée dans les
conditions d’émission des Actions de ladite Catégorie ou dudit
Compartiment ou bien aux présentes) pourront étre modifiés,
que la Société soit liquidée ou non, avec le consentement écrit
des détenteurs de trois-quarts des Actions en circulation de
cette Catégorie ou de ce Compartiment, ou par adoption d'une
Résolution extraordinaire lors d'une assemblée générale
distincte des porteurs d’Actions de cette Catégorie ou de ce
Compartiment, a laquelle les dispositions des Statuts sur les
assemblées générales s’appliqueront mutatis mutandis, sous
réserve que, si un Actionnaire détient des Actions assorties de
droits de vote, le quorum de ladite assemblée générale soit d’'un
Actionnaire porteur d’Actions assorties de droits de vote dans
ladite Catégorie ou dans ledit Compartiment ou d’un Actionnaire
porteur d’Actions de souscription, présent en personne ou par
procuration. Nonobstant toute disposition contraire des Statuts,
un Actionnaire porteur d’Actions de souscription sera habilité a
recevoir, conformément aux dispositions prévues dans
I'article 19 des Statuts, l'avis de convocation pour toute
assemblée générale relative & une Catégorie ou un
Compartiment. Cependant, I'Actionnaire porteur d’Actions de
souscription pourra seulement voter aux assemblées générales
relatives a une Catégorie ou un Compartiment ayant été
ajournées et ce, conformément aux dispositions des Statuts.

Tout porteur d’actions de participation ou d’actions sans droit de
participation, présent en personne ou représenté aux termes
d’'une procuration, qui vote a main levée, a un droit de vote
unique. Lors d'un scrutin, tout porteur d’actions de participation,
présent en personne ou représenté aux termes d'une
procuration, est autorisé a un vote unique au titre de chaque
action qu'il détient, et chaque porteur d’actions sans droit de
participation est autorisé a un vote unique au titre de toutes les
actions sans droit de participation qu’il détient. Lors d’une
assemblée générale, une résolution soumise au vote de
'assemblée sera décidée a main levée a moins qu’'un scrutin
soit diment requis (avant ou au moment de déclarer le résultat
du vote a main levée) par la Présidence ou tout Actionnaire
présent en personne ou par procuration.

Les Actionnaires peuvent décider d’adopter une résolution
ordinaire ou une résolution spéciale en assemblée générale.
Une résolution faite par écrit et signée par tous les Actionnaires
et les porteurs d’actions sans droit de participation pour I'heure
habilités a assister a une assemblée générale de la Société et a
voter ladite résolution, sera également valide et effective a
toutes fins comme si la résolution avait été proposée a une
assemblée générale de la Société diment convoquée et tenue.

Une résolution ordinaire de la Société (ou des Actionnaires d’un
Compartiment ou d’'une catégorie d’actions particuliers) requiert
la majorité simple des votes exprimés par les Actionnaires
votant, en personne ou aux termes d’une procuration, lors de
'assemblée a laquelle la résolution est proposée. Une
résolution spéciale de la Société (ou des Actionnaires d'un
Compartiment ou d’'une catégorie d’actions particuliers) requiert
une majorité
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d’au moins 75 % des Actionnaires présents ou représentés, et
votant en assemblée générale, y compris pour adopter une
résolution visant a modifier les Statuts constitutifs de la Société.

Composition et activités du Conseil d’administration

Conformément au Companies Act de 2014 et aux Statuts
constitutifs, sauf disposition contraire qui serait adoptée en
assemblée générale aux termes d’une résolution ordinaire de la
Société, le nombre d’Administrateurs ne peut étre inférieur a
deux ni supérieur a12. Au 31 mars 2023, le Conseil
d’administration est composé de quatre Administrateurs non
exécutifs, dont deux sont indépendants. Les informations
concernant les Administrateurs actuels sont présentées ci-
dessous, a la section « Administrateurs ».

L’activité de la Société est pilotée par les Administrateurs,
lesquels exercent tous les pouvoirs de la Société dont il est
exigé qu'ils soient exercés par la Société en assemblée
générale en vertu du Companies Act de 2014 ou des Statuts
constitutifs de la Société.

Le Conseil d’administration est responsable de la direction
générale et de la stratégie de la Société et, a cette fin, il se
réserve le pouvoir de déterminer ses objectifs a moyen et a
long termes, d’examiner la performance managériale, de revoir
sa structure organisationnelle et de définir ses besoins
financiers dans le but d’atteindre les objectifs stratégiques. Pour
s’acquitter de ces responsabilités, le Conseil d’administration se
réunit quatre fois par an pour examiner les activités de la
Société, traiter des questions d'importance stratégique et
recevoir les rapports de la Société de gestion, de I'Agent
administratif et du Dépositaire. Un Administrateur peut toutefois
convoquer a tout moment une réunion des Administrateurs et,
si besoin, des réunions ponctuelles en plus des quatre réunions
habituelles ; le Secrétaire pourra lui aussi y procéder, selon les
mémes modalités, a la demande d’'un Administrateur.

Les questions soulevées devant toute assemblée des
Administrateurs seront décidées a la majorité des voix. En cas
d’égalité des voix, la Présidence de la séance pendant laquelle
le vote a main levée a lieu, ou au cours de laquelle le scrutin
est demandé, sera autorisée a un second vote. Le quorum
nécessaire a la conduite des opérations lors d’'une réunion des
Administrateurs est de deux Administrateurs.

Les Administrateurs ont assisté assidiment aux réunions du
Conseil d’administration au cours de I'exercice financier cléturé
au 31 mars 2023.

Rapport sur la diversité

En ce qui concerne la diversité, la Société n’a aucun employé
et les seules personnes qu’elle a directement engagées sont
ses Administrateurs. En cas de vacance au sein du Conseil
d’administration, I'objectif est d’assurer que ce dernier présente
une mixité adéquate en termes dage, de genre et
d’antécédents éducatifs et professionnels, étant entendu que
tous répondent aux exigences réglementaires et que la
composition globale offre I'expérience et les compétences
requises. La mise en ceuvre de la politique de diversité du
Conseil d’administration inclut 'examen de [I'équilibre des
compétences, des connaissances, de lI'expérience et de la
diversité au sein du Conseil d’administration tel que détaillé
dans le Plan de succession du Conseil d’administration. Les
décisions en matiere de sélection prises par le Conseil
d’administration au cours de la période se sont fondées sur le
mérite et ont suivi un processus de recrutement juste et non-
discriminatoire.
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Déclaration de conformité des Administrateurs

Conformément a l'article 225 du Companies Act de 2014, les
Administrateurs :

* reconnaissent quils ont la responsabilit¢é d'assurer la
conformité de la Société a ses obligations ; et
+ confirment :

- qu'une déclaration de politique de conformité a été
préparée, afin de présenter les politiques de la Société (qui, de
'avis des Administrateurs, sont appropriées pour la Société)
assurant la conformité de la Société a ses obligations ;

- que, de l'avis des Administrateurs, une structure adéquate a
été mise en place pour garantir une excellente conformité aux
obligations de la Société ; et

- qu’'une procédure de controle annuelle a été mise en place
pour examiner les obligations incombant a la Société et vérifier
qu’une structure existante permet d’'observer ces obligations.

Résultats et dividendes
Les resultats et les dividendes de I'exercice financier figurent
dans I'Etat du résultat global.

Evénements intervenus au cours de I'exercice financier
Veuillez vous reporter a la Note 17 pour connaitre les
événements significatifs intervenus au cours de I'exercice
financier.

Evénements survenus depuis la cloture de I’exercice
financier

Veuillez vous reporter a la Note 18 pour connaitre les
événements significatifs intervenus depuis la cléture de
I'exercice financier.

Administrateurs
Les noms des Administrateurs en fonction durant I'exercice
financier cléturé le 31 mars 2023 sont indiqués ci-dessous.

Tom Finlay* (irlandais) (démissionnaire au 16 mars 2023)
Patrick J. Riley* (américain) (démissionnaire au 16 mars 2023)
Barbara Healy* (irlandaise)

Kathleen Gallagher (australienne)

Ellen Needham (américaine) (démissionnaire au 1°" mai 2023)
Mme Jennifer Fox* (irlandaise) (nommée le 16 mars 2023)

* Administrateurs indépendants. Tous les autres
Administrateurs sont des administrateurs non indépendants.

Tous les Administrateurs sont des Administrateurs non
exécutifs.

Les commissions des Administrateurs indépendants durant
I'exercice financier ont été de 128 510 USD (31 mars 2022 :
142 496 USD), le montant di aux Administrateurs a la cléture
de l'exercice financier était de 11679 USD (31 mars 2022 :
0 USD).

Participation des Administrateurs et du Secrétaire

Le Conseil dadministration n'a connaissance d’aucune
participation détenue dans la Société par un Administrateur ou
par le Secrétaire au cours des exercices financiers cloturés les
31 mars 2023 et 31 mars 2022 ou a la date de leur nomination.
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Commissaires aux comptes indépendants
Ernst & Young a été désigné commissaires aux comptes le
23 septembre 2021.

Ernst & Young ont manifesté leur volonté de conserver leur
fonction conformément a la section 383 (2) du Companies Act
de 2014 (tel gu’amendé).

Donations politiques

Aucun don politique n’'a été réalisé durant les exercices cloturés
les 31 mars 2023 ou 31 mars 2022.

Comité d’audit

SSGA SPDR ETFs Europe Il plc a constitué¢ un Comité
d’audit. Tom Finlay, Patrick J. Riley (jusqu’a leur démission, le
16 mars 2023), Barbara Healy et Jennifer Fox (nommée le 16
mars 2023) siégent au Comité d’audit et assurent la supervision
des commissaires aux comptes externes et des équipes
chargées de la préparation des informations financiéres et du
reporting. Le comité d’audit se réunit au moins une fois par an
en temps opportun du cycle de déclaration et d’audit.

Opérations entre personnes rattachées

Le Reéglement43(1) de la Réglementation OPCVM
« Restrictions des transactions avec des personnes
rattachées » indique qu’'« Une personne responsable doit
garantir que toute transaction intervenant entre un OPCVM et
une personne rattachée est réalisée a) conformément au
principe de pleine concurrence ; et b) dans le meilleur intérét
des porteurs de parts de TOPCVM ».

Selon les termes du Reéglement OPCVM81.4, Iles
Administrateurs sont, en tant que personnes responsables,
satisfaites des accords en place (documentés par des
procédures écrites) qui visent a garantir que les obligations
prescrites par le Reglement 43(1) s’appliquent a toutes les
transactions avec des personnes rattachées et que toutes les
transactions avec des personnes rattachées conclues au cours
de l'exercice financier concerné ont satisfait aux obligations
prescrites par le Réglement 43(1).

Pour le compte du Conseil d’administration :
Administratrice Barbara Healy
Administratrice Jennifer Fox

24 juillet 2023
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Rapport du Dépositaire aux Actionnaires

Nous avons, en notre qualité de Gestionnaire de SSGA SPDR
ETFs Europe Il plc (la « Société »), vérifié la conduite de State
Street Global Advisors Europe Limited et de la Société elle-
méme durant I'exercice financier cléturé le 31 mars 2023.

Le présent rapport, incluant I'opinion, a été préparé a l'intention
exclusive de l'ensemble des Actionnaires de la Société,
conformément au Réglement 34, (1), (3) et (4) en Partie 5 de la
Réglementation de 2011 des Communautés européennes
(Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) dans
sa version amendée (la « Réglementation OPCVM »), et a
aucune autre fin. L’'opinion que nous exprimons ne saurait
engager notre responsabilité a quelque autre fin ou envers
quelque autre personne a laquelle le présent rapport serait
présenté.

Responsabilités du Dépositaire

Nos obligations et responsabilités sont stipulées dans le
Réglement 34, (1), (3) et (4) en Partie 5 de la Réglementation
OPCVM. L'une de ces obligations consiste notamment a nous
enquérir de la conduite de la société pour chaque exercice
comptable annuel et a en rendre compte aux Actionnaires.

Notre rapport doit établir si selon nous, au cours de ladite
période, la gestion de la Société a été conforme aux
dispositions prévues par I'Acte constitutif et les Statuts
constitutifs de la Société et par la Réglementation OPCVM. I
releve de la responsabilité générale de la Société de se
conformer auxdites dispositions. Si la Société ne s’est pas
conformée a ces dispositions, alors nous devons, en notre
qualité de Dépositaire, indiquer quelles en sont les raisons et
définir les étapes a suivre pour remédier a la situation.

Fondements de 'opinion du Dépositaire

Le Dépositaire effectue toutes les vérifications qu’il juge
raisonnablement nécessaires a I'exercice des obligations
définies dans le Reglement 34, (1), (3) et (4) en Partie 5 de la
Réglementation OPCVM, et s’assure que, dans tous les
aspects significatifs, la Société a été gérée (i) conformément
aux limites imposées par I'Acte constitutif et les Statuts
constitutifs de la Société et par la Réglementation OPCVM pour
encadrer sa capacité dinvestissement et d’'emprunt et (ii)
autrement, conformément aux documents constitutifs de la
Société et aux réglementations appropriées.

STATE STREET iioes
SPDR

Opinion
A notre avis, la Société, au cours de I'exercice financier, a été
gérée a tous égards significatifs :

(i) conformément aux restrictions imposées aux pouvoirs
d’investissement et demprunt de la Société par I'Acte
constitutif, la Réglementation OPCVM et la Réglementation
(Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres)
de 2019 issue de la Réglementation intitulée Central Bank
(Supervision And Enforcement) Act (Section 48(1)) de 2013 (la
« Réglementation OPCVM ») ; et

(ii) autrement, conformément aux dispositions de ['Acte
constitutif, de la Réglementation OPCVM et de la
Réglementation OPCVM de la Banque centrale.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin D02 HD32

Irlande

24 juillet 2023
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Rapports des Gestionnaires d’investissement

Compartiments obligataires a gestion passive, Compartiments Actions a gestion
passive et Compartiments Multi-actifs a gestion passive

Analyse du marché

Le mouvement de vente massive sur le marché obligataire
mondial a démarré au début de 2022 et s’est poursuivi sur
pratiquement toute la premiére moitié de la période considérée
(d’avril a septembre 2022). Les rendements ont progressé au
deuxiéme trimestre de 2022 en raison de niveaux d'inflation
élevée a l'échelle mondiale que les décideurs politiques ont
tenté de rattraper en rehaussant les taux d’intérét. Ce n’est qu’a
partir du quatrieme trimestre 2022, apres de multiples hausses
de taux que les marchés obligataires ont commencé a se
stabiliser, aidés par un reflux de l'inflation et le plafonnement
final des taux. Les banques centrales ont encore montré leur
détermination a faire baisser linflation, laquelle est restée
élevée malgré une légére amélioration enregistrée aprés le
sommet atteint.

Les rendements obligataires ont connu un redressement au
début de 2023, initialement porté par les inquiétudes entourant
la croissance, qui s'est emballé par la suite en raison des
événements déstabilisants survenus dans le secteur des
banques régionales américaines. Malgré les variations
sensibles des prix des actifs, la réouverture ferme de
I'économie chinoise et le repli des cours des matiéres
premieres ont contribué dans une certaine mesure a la
stabilisation des prévisions macroéconomiques. Si linflation
globale a ralenti, le maintien de certaines poches d'inflation
sous-jacente a continué de susciter des inquiétudes chez les
investisseurs et les décideurs politiques. Le cycle de
resserrement monétaire mondial mis en place par les plus
grandes banques centrales était déja bien avancé, quand bien
méme ces institution faisaient part de leur intention de maintenir
leurs taux a des niveaux élevés et des conditions financieres
fermes, dans I'objectif de garantir la poursuite du ralentissement
de linflation. Au cours des six derniers mois de la période
considérée, la Réserve fédérale américaine a relevé les taux
directeurs américains de 1,75 % au total, tandis que la BCE a
hissé les siens de 2,25 % a 3,5 %.

L’effondrement de la Silicon Valley Bank et le rachat forcé de
Credit Suisse par son rival national UBS, ont montré combien la
confiance des investisseurs était devenue fragile, perturbant
ainsi le marché de maniére significative. Malgré la situation, les
répercussions ont été relativement limitées en Europe,
principalement parce que les banques européennes operent
dans un environnement réglementaire bien plus strict, tant du
point de vue de la liquidité que des réserves de capital. Les
investisseurs ont renoué avec la confiance et aucun effet
domino n'a été observé. En Chine, 'activité manufacturiére a
rebondi et les services et le marché du logement se sont I'un
comme l'autre fortement redressés.

Malgré cet environnement difficile a I'entrée de 2023, les
rendements obligataires ont bien résisté, les investisseurs
anticipant la fin éventuelle du cycle de resserrement monétaire
en cours. Les rendements ont également bénéficié au mois de
mars des achats d’obligations d’Etat, faisant office de valeurs
refuges, dés lors que la crise des banques régionales a
commencé & s’atténuer aux Etats-Unis. Le rendement des bons
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du Trésor américain a 10 ans a cléturé la période a 3,47 %,
contre 2,34 % enregistrés en début de période. Parallélement,
en Europe, linflation générale est tombée a son plus bas sur un
an au mois de mars 2023, alors que l'inflation sous-jacente
poursuivait sa progression. Les rendements des obligations
d’Etat européennes ont également commencé & se replier par
rapport a leurs points hauts de début mars 2023. Les
obligations d’Etat du Royaume-Uni ont enregistré une reprise de
moindre durée avec des rendements a 10 ans s’établissant
a 3,49 %.

Sur les marchés émergents, les rendements sur la période de
douze mois se terminant en mars 2023 ont fini dans le rouge
tant pour la dette en devise locale qu’en devise forte. Au cours
de la période considérée, la dette des marchés émergents (ME)
en devise locale a affiché un rendement de -0,72 % (en termes
d’'USD), mesuré par lindice JP Morgan GBI-EM Global
Diversified Index. La dette souveraine des ME en devise forte a
enregistré un rendement de -6,92 % (en termes d’'USD), selon
lindice JP Morgan EMBI Global Diversified Index. L'inflation
dans les ME a également montré des signes d’inflexion et les
rendements ont entrepris un repli, le marché intégrant dans ses
prix la possibilité d’'un assouplissement monétaire pour la fin de
'année 2023.

Performance des Compartiments

Compartiments obligataires a gestion passive

Les Compartiments obligataires SSGA SPDR ETFs Europe Il
Plc Fixed Income ont réalisé une performance globalement
comparable a celle de leurs indices de référence respectifs
(dans une fourchette de +/- 15 pb pour chacun d’entre eux) sur
la période, hormis le Compartiment SPDR ICE BofA 0-5 Year
EM USD Government Bond UCITS ETF.

Le Compartiment SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD
Government Bond UCITS ETF a affiché un écart de
performance de +17 pb par rapport a son indice de référence.
Une part significative de l'indice concerne des titres dont la
notation est inférieure a investment grade, d’ou I'observation
d'une certaine volatilité au niveau des cours, voire un léger
décalage entre les pondérations des titres individuels du
portefeuille et celles de I'indice qui pourrait entrainer des écarts
de suivi significatifs. En définitive, la gestion du compartiment
repose toujours sur un compromis entre le fait de maintenir les
colts de transaction a un niveau raisonnable et de veiller a la
fois a continuer de répliquer fidelement lindice. L'écart de
performance a été influencé par les colts de transaction et par
de petits décalages entre les pondérations des titres en
portefeuille et celles de l'indice qui découlent d’'une approche
d’échantillonnage stratifié (le fait de ne pas acheter toutes les
obligations).

Compartiments actions a gestion passive

Au cours de la période, un nouvel ETF a été lancé: le
Compartiment SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS
ETF — Non couvert en USD (Acc).
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passive et Compartiments Multi-actifs a gestion passive (suite)

Compartiments Actions a gestion passive (suite)

La majorité des Compartiments Actions se sont tenus dans les
marges d’écart prévues pour leurs indices respectifs sur une
année compléte ou depuis leur date de création.

Tous les Compartiments se sont inscrits dans la fourchette
d’écart de suivi ex post annuel prévisionnel a un an. Il est
cependant a souligner que lorsqu’elle est d’'un an, la période de
I'écart de suivi ex post est trop courte pour appréhender si le
compartiment se situe dans une marge de tolérance
acceptable. Un horizon de trois ans serait plus conforme aux
normes du secteur d’activité.

Des informations complémentaires sont fournies lorsque I'écart
de performance d’'un Compartiment s’établit a +/-0,10 % sur
une base brute de commissions ou si I'écart de suivi sur 1 an
est pergu comme étant élevé. Au cours de la période de
référence :

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Consumer  Discretionary UCITS ETF (0,34 %) est
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Energy UCITS ETF (0,74 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Financials UCITS ETF (0,61 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Health Care UCITS ETF (0,12 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Industrials UCITS ETF (0,37 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Materials UCITS ETF (0,30 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Small Cap UCITS ETF (0,56 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Technology UCITS ETF (0,14 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Communication  Services UCITS ETF (0,37 %) est
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
UCITS ETF (0,37 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.
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La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Utilities UCITS ETF (0,65 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World Small
Cap ETF (0,33 %) était principalement attribuable aux
pondérations de titre inadéquates et aux retenues fiscales a la
source.

La surperformance du Compartiment SPDR EURO STOXX Low
Volatility UCITS ETF (0,74 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR Russell 2000 U.S.
Small Cap UCITS ETF (0,18 %) était principalement attribuable
aux avantages de la retenue fiscale a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI Europe
Value UCITS ETF (0,58 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI USA Value
UCITS ETF (0,42 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S.
Consumer Staples Select Sector UCITS ETF (0,42 %) était
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S. Energy
Select Sector UCITS ETF (0,77 %) était principalement
attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S.
Financials Select Sector UCITS ETF (0,37 %) était
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S. Health
Care Select Sector UCITS ETF (0,27 %) était principalement
attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S.
Industrials Select Sector UCITS ETF (0,31 %) était
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S.
Communication Services Select Sector UCITS ETF (0,18 %)
était principalement attribuable aux retenues fiscales a la
source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S.
Consumer Discretionary Select Sector UCITS ETF (0,18 %)
était principalement attribuable aux retenues fiscales a la
source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S. Utilities
Select Sector ETF (0,49 %) était principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S. Materials
Select Sector UCITS ETF (0,42 %) était principalement
attribuable aux retenues fiscales a la source.
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Compartiments Actions a gestion passive (suite)

La surperformance du Compartiment SPDR S&P U.S.
Technology Select Sector UCITS ETF (0,20 %) était
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World
Consumer  Discretionary UCITS ETF (0,26 %) est
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World
Consumer Staples UCITS ETF (0,28 %) est principalement
attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World
Energy UCITS ETF (0,61 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World
Financials UCITS ETF (0,29 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World Health
Care UCITS ETF (0,15 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World

Industrials UCITS ETF (0,22 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World
Materials UCITS ETF (0,16 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World

Technology UCITS ETF (0,14 %) est principalement attribuable
aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World
Communication  Services UCITS ETF (0,12 %) est
principalement attribuable aux retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR MSCI World
Utilities UCITS ETF (0,49 %) est principalement attribuable aux
retenues fiscales a la source.

La surperformance du Compartiment SPDR STOXX Europe
600 ESG Screened UCITS ETF (0,33 %) était principalement
attribuable aux avantages de la retenue fiscale a la source.

STATE STREET iioes
SPDR



SSGA SPDR ETFs Europe Il plc
Rapport annuel et Etats financiers audités 2023

Rapports des Gestionnaires d’investissement (suite)
Compartiments obligataires a gestion passive

Performance, brute de commissions au 31 mars 2023

Ecart de suivi

Compar- Indice sur Compar- Depuis la création Date de création annuel anticipé, Ecart de suivi ex
Nom du Compartiment timent 1an Diff. timent de I'Indice* Diff. du Compartiment max % post % (1 an)**
SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS
ETF 0,16 -0,01 0,17 1,69 1,54 0,15 12 nov. 2014 1 0,84
SPDR Refinitiv Global Convertible Bond UCITS ETF -8,33 -8,30 -0,03 512 4,91 0,21 14 oct. 2014 1 0,12

*Performance annualisée sur des périodes d’un an.

**Calculé au moyen de la moyenne quadratique des rendements excédentaires mensuels (c’est-a-dire la « Différence ») sur I'exercice cléturé en mars 2023. .
Les actifs nets sous gestion de chaque Compartiment au 31 mars 2023 sont détaillés dans la section « Informations de base sur la Société ». La Valeur liquidative par action publiée est indiquée dans I'Etat de la

situation financiere de chaque Compartiment.

Le TFE annuel de chagque Compartiment est indiqué en Note 3.
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Compartiments actions a gestion passive

Performance, brute de commissions au 31 mars 2023

Compar- Indice sur 1 Compar Depuis la création de Date de création du Ecart de suivi annuel  Ecart de suivi ex
Nom du Compartiment timent an Diff. timent I'Indice* Diff. Compartiment anticipé, max % post % (1 an)**
SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF -1,04 -1,78 0,74 6,78 6,23 0,55 24 mars 2014 1 0,28
SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF s/o s/o s/o -6,09 -6,41 0,32 20 avr. 2022 1 s/o
SPDR MSCI Europe Communication Services UCITS ETF 0,39 0,02 0,37 2,60 2,25 0,35 30 sept. 2001 1 0,20
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary UCITS ETF 19,11 18,77 0,34 7,75 7,54 0,21 30 sept. 2001 1 0,29
SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF 4,07 3,98 0,09 7,75 7,70 0,05 30 sept. 2001 1 0,05
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF 14,30 13,56 0,74 4,30 4,02 0,28 31 aolt 2001 1 0,18
SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF 5,18 4,57 0,61 0,89 0,53 0,36 31 aodt 2001 1 0,35
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF -0,83 -0,95 0,12 6,27 6,14 0,13 30 sept. 2001 1 0,13
SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF 6,31 5,94 0,37 8,78 8,49 0,29 30 sept. 2001 1 0,17
SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF -6,18 -6,48 0,30 7,95 7,71 0,24 30 sept. 2001 1 0,21
SPDR MSCI Europe Small Cap UCITS ETF -8,49 -9,05 0,56 8,04 7,84 0,20 31 mars 2005 1 0,22
SPDR MSCI Europe Technology UCITS ETF 1,35 1,21 0,14 4,28 3,77 0,51 31 aolt 2001 1 0,10
SPDR MSCI Europe UCITS ETF 4,19 3,82 0,37 4,01 3,69 0,32 31 mai 2001 1 0,14
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF 3,26 2,61 0,65 6,25 5,86 0,39 30 sept. 2001 1 0,27
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Rapports des Gestionnaires d’investissement (suite)
Compartiments actions a gestion passive (suite)

Performance, brute de commissions au 31 mars 2023 (suite)

Ecart de suivi

Compar- Indice sur Compar- Depuis la création Date de création annuel anticipé, max Ecart de suivi ex
Nom du Compartiment timent 1an Diff. timent de I'Indice* Diff. du Compartiment % post % (1 an)**
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF 2,39 1,81 0,58 4,43 4,00 0,43 18 févr. 2015 1 0,22
SPDR MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF -9,18 -9,41 0,23 -3,92 -4.16 0,24 4 mars 2022 1 s/o
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF -8,82 -9,24 0,42 6,98 6,59 0,39 18 févr. 2015 1 0,06
SPDR MSCI World Communication Services UCITS ETF -16,53 -16,65 0,12 6,31 6,29 0,02 31 déc. 2008 1 0,08
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF -12,91 -13,17 0,26 15,08 14,88 0,20 28 févr. 2009 1 0,09
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF 1,02 0,74 0,28 11,00 10,78 0,22 28 févr. 2009 1 0,06
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF 8,54 7,93 0,61 5,43 5,14 0,29 31 janv. 2009 1 0,12
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF -9,94 -10,23 0,29 11,23 10,81 0,42 28 févr. 2009 1 0,06
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF -3,54 -3,69 0,15 13,27 13,09 0,18 28 févr. 2009 1 0,04
SPDR MSCI World Industrials UCITS ETF -0,68 -0,90 0,22 12,62 12,53 0,09 28 févr. 2009 1 0,07
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF -7,61 -7,77 0,16 9,63 9,55 0,08 28 févr. 2009 1 0,08
SPDR MSCI World Small Cap UCITS ETF -9,05 -9,38 0,33 6,77 6,45 0,32 25 nov. 2013 1 0,23
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF -6,57 -6,71 0,14 18,78 18,65 0,13 28 févr. 2009 1 0,05
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF -4,94 -5,43 0,49 6,85 6,77 0,08 28 févr. 2009 1 0,06
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Rapports des Gestionnaires d’investissement (suite)
Compartiments actions a gestion passive (suite)

Performance, brute de commissions au 31 mars 2023 (suite)

Ecart de suivi

Compar- Indice sur Compar- Depuis la création Date de création du annuel anticipé, max Ecart de suivi ex
Nom du Compartiment timent 1an Diff. timent de I'Indice* Diff. Compartiment % post % (1 an)**

SPDR Russell 2000 U.S. Small CAP UCITS ETF -11,80 -11,98 0,18 6,22 5,71 0,51 1 juil. 2014 1 0,14
SPDR S&P U.S. Communication Services Select Sector

UCITS ETF -13,06 -13,24 0,18 5,75 5,57 0,18 15 ao(t 2018 3 0,08
SPDR S&P U.S. Consumer Discretionary Select Sector UCITS

ETF -15,76 -15,94 0,18 10,49 10,27 0,22 7 juil. 2015 1 0,05
SPDR S&P U.S. Consumer Staples Select Sector UCITS ETF 0,93 0,51 0,42 8,14 7,68 0,46 7 juil. 2015 1 0,06
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS ETF 12,82 12,05 0,77 5,60 4,98 0,62 7 juil. 2015 1 0,12
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector UCITS ETF -14,42 -14,79 0,37 8,27 7,96 0,31 7 juil. 2015 1 0,07
SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector UCITS ETF -3,90 -4,17 0,27 8,97 8,69 0,28 7 juil. 2015 1 0,04
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector UCITS ETF -0,06 -0,37 0,31 10,26 9,94 0,32 7 juil. 2015 1 0,08
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector UCITS ETF -6,45 -6,87 0,42 9,02 8,57 0,45 7 juil. 2015 1 0,12
SPDR S&P U.S. Technology Select Sector UCITS ETF -4,35 -4,55 0,20 19,53 19,31 0,22 7 juil. 2015 1 0,06
SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector UCITS ETF -6,57 -7,06 0,49 9,02 8,47 0,55 7 juil. 2015 1 0,09
SPDR STOXX Europe 600 SRI UCITS ETF 4,24 3,91 0,33 7,17 6,94 0,23 30 sept. 2019 1 0,18

*Performance annualisée sur des périodes d’un an.
*

*

**Calculé au moyen de la moyenne quadratique des rendements excédentaires mensuels (c’est-a-dire la « Différence ») sur I'exercice cléturé en mars 2023.
*

Les actifs nets sous gestion de chaque Compartiment au 31 mars 2023 sont détaillés dans la section « Informations de base sur la Société ». La Valeur liquidative par action publiée est indiquée dans I'Etat de la

situation financiére de chaque Compartiment.

Le TFE annuel de chagque Compartiment est indiqué en Note 3.
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Rapport sur I'audit des Etats financiers
Opinion

Nous avons audité les états financiers de SSGA SPDR ETFs Europe Il plc (la « Société ») pour I'exercice
cléturé le 31 mars 2023, composés de I'Etat de la situation financiére, I'Etat du résultat global, I'Etat des
variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables, I'Etat des flux de
trésorerie de la Société ainsi que les notes annexes y afférentes, y compris un résumé des principales
conventions comptables définies dans la Note 1. Le cadre d’information financiére appliqué a leur préparation
est constitué de la législation irlandaise et des normes internationales d’'information financiére (« IFRS »)
adoptées par I'Union européenne.

Notre opinion est que les états financiers :

e donnent une image sincére et fideéle de I'actif, du passif et de la situation financiére de la Société au
31 mars 2023 ainsi que de ses moins-values pour I'exercice cléturé a cette date ;

e ont été préparés conformément aux IFRS adoptées par I'Union européenne ; et

e ont été préparés selon les exigences du Companies Act de 2014, du Réglement des Communautés
européennes (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 2011 et de la
Réglementation de 2019 instituée en vertu de la loi irlandaise sur la surveillance et le controle
d’application de la Banque centrale de 2013 (Section 48(1)).

Fondement de notre avis

Nous avons procédé a notre audit conformément aux Normes d’audit internationales d’Irlande, également
désignées sous le terme « IAS (Irlande) » et en vertu du droit applicable. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont décrites plus amplement sous le titre « Responsabilités des
Commissaires aux comptes a I'égard de I'audit des états financiers » ci-apres. Nous sommes indépendants de
la Société conformément aux prescriptions déontologiques applicables a notre audit des états financiers en
Irlande, comprenant la Norme éthique de I'AASA (Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority) telle
gu’appliquée aux entités d’intérét public, et avons satisfait a nos autres responsabilités en matiere d’éthique
conformément a ces exigences.

Nous estimons que nous avons réuni suffisamment d’éléments probants pertinents pour fonder notre opinion.

Conclusions relatives a la continuité d’exploitation

Lors de l'audit des états financiers, nous avons conclu que le principe de la continuité d’exploitation utilisé par
les administrateurs lors de la préparation des états financiers était approprié. Notre évaluation de
I'appréciation par les administrateurs de la capacité de la Société a continuer d’adopter le principe de la
continuité d’exploitation a inclus :

e |a confirmation de notre compréhension du processus d’évaluation de la continuité d’exploitation par
la direction et nous nous sommes également entretenus avec la direction pour comprendre les
facteurs clés qui ont été pris en compte dans leur évaluation ;

e [obtention de I'évaluation de la continuité de I'exploitation par la direction, qui couvre une année a
partir de la date d’approbation des états financiers ;
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e [examen et I'évaluation du caractére raisonnable des facteurs clés pris en compte par la direction
dans son évaluation du principe de la continuité d’exploitation, y compris la disponibilité de liquidités
pour faire face aux colts opérationnels courants et aux activités d’investissement futures connues de
la Société. Ce faisant, nous avons obtenu et examiné les conditions de liquidité que la Société offre
aux investisseurs, ainsi que l'activité de capital aprés la fin de 'année, et nous avons corroboré, en
interrogeant la direction, I'existence d’événements postérieurs a l'arrété des comptes, y compris la
performance de la Société, qui pourraient donner lieu a des conditions susceptibles d’amener la
direction & mettre fin aux activités de la Société.

e |'examen des informations relatives au principe de continuité d’exploitation incluses dans le rapport
annuel par la Société afin d’évaluer si ces informations sont appropriées et conformes aux normes
applicables en matiére d’'information financiere.

Conclusion

Au cours du travail que nous avons effectué, nous n’avons pas identifié d’incertitudes significatives liées a des
événements ou a des conditions qui, individuellement ou collectivement, pourraient jeter un doute important
sur la capacité de la Société a poursuivre leur activité pendant une période d’au moins douze mois a compter
de la date a laquelle la publication des états financiers est autorisée.

Nos responsabilités et les responsabilités des Administrateurs relatives au principe de continuité d’exploitation
sont stipulées dans les sections correspondantes du présent rapport. Cependant, dans la mesure ou il est
impossible de prévoir toutes les circonstances ou tous les événements futurs, cette déclaration ne saurait
garantir la capacité de la Société a poursuivre ses activités.
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Points clés de I'audit

Les points clés de I'audit sont les sujets qui, de notre avis de professionnel, étaient les plus importants dans le
cadre de notre audit des états financiers de la période en cours et incluent les risques les plus significatifs
d’'inexactitude importante évalués (qu’elle soit de nature intentionnelle ou non) que nous avons identifiés, en
ce compris ceux qui ont eu lincidence la plus significative sur la stratégie d’audit globale, I'affectation des
ressources dans le cadre de l'audit et I'orientation des efforts de notre équipe chargée de la mission d’audit.
Ces questions ont été adressées dans le contexte de notre audit des états financiers pris dans leur ensemble,
et en établissant notre opinion y relativement, et nous n’émettons pas d’opinion séparée sur ces questions.

Risque Notre réponse au risque Principales observations
communiquées au Comité

d’audit

Nous avons évalué le -caractére
raisonnable de 'existence de tous les
actifs financiers et passifs financiers a
la juste valeur par le biais du compte
de résultat en procédant a ce qui
suit :

» Obtenir le rapport sur les contréles
de lorganisation des services

Aucun probléme n’a été relevé lors de
I'exécution de nos procédures sur ce
point clé de I'audit.

Existence d’actifs financiers
et de passifs financiers a la
juste valeur par le biais du
compte de résultat

Nous avons considéré [existence
d’'actifs financiers a la juste valeur par

le biais du compte de résultat (avec
une juste valeur de
4 891 229 166 USD (2022 :
16 803 868 198 USD)) et de passifs
financiers a la juste valeur par le biais
du compte de résultat (avec une juste
valeur de (2134884 USD) (2022:
683 307 USD))).

comme une question clé de l'audit,
car il s’agit d’'un élément clé de la
performance et de la Valeur
liquidative de la Société.

Veuillez vous référer ala Note 1 et ala
Note 11 aux états financiers.

(« SOC1 ») pour State Street Fund
Services (Ireland) Limited, y compris
le rapport de leurs comptables
indépendants a ce sujet, et se forger
une compréhension et évaluer la
conception, la mise en oeuvre et
I'efficacité opérationnelle des
contréles sur le processus de
rapprochement des actifs financiers
et des passifs financiers a la juste
valeur par le biais du résultat.

» Vérifier que les éléments de
rapprochement significatifs sont des
éléments de rapprochement valides
et en obtenant les piéces justificatives
et s’assurer quils ont été résolus
dans un délai approprié.

» 'approbation des actifs financiers
et des passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de
résultat détenus dans le réseau du
dépositaire en vertu d’'une
confirmation du dépositaire obtenue
de maniére indépendante.

» 'approbation des actifs et passifs
financiers a la juste valeur par le biais
du compte de résultat détenus en
dehors du réseau de dépositaires en
vertu de confirmations de
contreparties indépendantes ou de
relevés bancaires de fin d’année.
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Points clés de I'audit (suite)

Risque

Notre réponse au risque

Principales observations
communiquées au Comité
d’audit

Valorisation d’actifs
financiers et de passifs
financiers a la juste valeur
par le biais du compte de

résultat

Nous avons considéré [I'existence
d’'actifs financiers a la juste valeur par
le biais du compte de résultat (avec
une juste valeur de
14 891 229 166 USD (2022 ;
16 803 868 198 USD)) et de passifs
financiers a la juste valeur par le biais|
du compte de résultat (avec une juste
valeur de (683307 USD) (2022
(2 134 884 USD))) comme une
question clé de l'audit, car il s’agit d’'un
élément clé de la performance et de la
Valeur liquidative de la Société.

Veuillez vous référer a la Note 1 et a |9
Note 11 aux états financiers.

Nous avons évalué le caractere
raisonnable de la valorisation de tous
les actifs financiers et passifs
financiers a la juste valeur par le biais
du compte de résultat en procédant a
ce qui suit :

» Obtenir le rapport sur les contréles
de lorganisation des services
(« SOC1 ») pour State Street Fund
Services (Ireland) Limited, y compris
le rapport de leurs comptables
indépendants a ce sujet, et se forger
une compréhension et évaluer la

conception, la mise en ceuvre et
I'efficacité opérationnelle des
contrles sur le processus de

valorisation des actifs financiers et
des passifs financiers a la juste valeur
par le biais du résultat.

» Tester la valeur des actifs et
passifs financiers a la juste valeur par
le biais du compte de résultat en
faisant appel a des vendeurs
indépendants sur le marché et en
comparant les prix par rapport au
portefeuille d’investissement ou en
recalculant la juste valeur a l'aide de
modeéles standard du secteur, en
évaluant le caractére raisonnable des
hypothéses et des données utilisées
par les Administrateurs pour évaluer
ces actifs financiers et passifs
financiers a la juste valeur par le biais
du compte de résultat.

Aucun probléme n’a été relevé lors de
I'exécution de nos procédures sur ce
point clé de I'audit.
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Application de 'importance relative

Nous appliquons le concept d'importance relative dans la planification et la réalisation de I'audit, dans
I'évaluation de I'effet des anomalies identifiées sur I'audit et dans la formation de notre opinion d’audit.

Caractére d’importance

L’ampleur d’'une omission ou d’'une anomalie dont on pourrait raisonnablement s’attendre a ce qu’elle(s)
influence(nt), individuellement ou dans leur ensemble, les décisions économiques des utilisateurs des états
financiers. L'importance relative fournit une base pour déterminer la nature et I'étendue de nos procédures
d’audit.

Nous avons déterminé que limportance relative pour la Société était de 0,5 % (2022 : 0,5 %) de la Valeur
liquidative de chacun des Compartiments de la Société. Nous pensons que la Valeur liquidative nous fournit
une base de mesure appropriée puisqu’il se peut que les utilisateurs des états financiers puissent concentrer
davantage leur attention sur celle-ci que sur les bénéfices.

Au cours de notre audit, nous avons réévalué I'importance relative initiale et n’y avons apporté aucun
changement.

Importance relative en matiére de performance

Application du caractere d’'importance relative au niveau du compte individuel ou du bilan. Il est fixé a un
montant permettant de réduire a un niveau suffisamment faible la probabilité que le total des inexactitudes non
corrigées et non détectées dépasse I'importance relative.

Sur la base de nos évaluations des risques, ainsi que de notre évaluation de I'environnement de contréle
global de la société, nous avons estimé que l'importance relative vis-a-vis de la performance représentait
75 % (2022 50 %) de 'importance relative planifiée. Nous avons fixé I'importance relative de la performance a
ce pourcentage d’aprés notre évaluation du risque d’anomalies, corrigées ou non corrigées. Etant donné que
nous avons achevé l'audit des états financiers du premier exercice et compte tenu de notre connaissance des
opérations de la société et de 'environnement de contréle pendant I'exercice en cours, nous avons réexaminé
le pourcentage d’importance relative de la performance. Nous avons fixé limportance relative de la
performance a ce pourcentage, car ce n'est pas le premier exercice que nous Vérifions et que nous
connaissons le secteur d’activité de la Société.

Seuil de signalement

Un montant en dessous duquel les anomalies identifiées sont considérées comme manifestement
insignifiantes.

Nous avons convenu avec le Conseil d’administration que nous lui rapporterions tout écart supérieur a 5 % de
l'importance relative ou tout écart inférieur qui, a notre avis, justifie une déclaration pour des raisons
qualitatives.

Nous évaluons toute anomalie non corrigée a la fois par rapport aux mesures quantitatives de I'importance
relative mentionnées ci-dessus et a la lumiére d’autres considérations qualitatives pertinentes pour fonder
notre opinion.

Apercu du périmétre de notre audit
Personnalisation du périmétre

Notre évaluation du risque d’audit, notre évaluation de I'importance relative et notre attribution de I'importance
relative vis-a-vis de la performance déterminent I'étendue de notre audit pour la Société. Ceci nous permet de
nous forger une opinion sur les états financiers. Nous tenons compte de la taille, du profil de risque, de
I'organisation de la Société ainsi que de l'efficacité des contrdles, y compris des contréles et des changements
dans I'environnement commercial lorsque nous évaluons le niveau de travail a effectuer. Tous les travaux
d’audit ont éte réalisés directement par I'équipe de mission d’audit.
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Autres informations

Les Administrateurs sont responsables des autres informations. Ces autres informations comprennent celles
présentées dans le rapport annuel, mais excluent les états financiers proprement dits et notre rapport d’audit.
Notre opinion au sujet des états financiers ne porte pas sur ces autres informations. Nous nous abstenons
donc de fournir une quelconque garantie a ce propos, sauf indication contraire explicite dans notre rapport
d’audit.

Notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce faisant, a évaluer si elles présentent des
incohérences significatives avec celles des états financiers ou avec celles que nous avons obtenues dans le
cadre de l'audit, ou bien si elles semblent comporter des anomalies majeures a tous autres égards. Si nous
repérons une incohérence ou une inexactitude flagrante, nous devons déterminer si 'anomalie en question
provient des états financiers ou des autres informations. Si, en fonction du travail que nous avons effectué,
nous concluons que ces autres informations présentent des erreurs significatives, nous sommes tenus de le
signaler.

Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
Opinion relative a d’autres dispositions du Companies Act de 2014

A notre avis, exclusivement sur la base des travaux effectués pendant I'audit, nous déclarons que :

¢ les informations fournies dans le rapport des administrateurs eu égard a I'exercice cléturé et pour
lequel les états financiers ont été préparés sont cohérentes avec les états financiers ; et

e e rapport des administrateurs a été élaboré conformément aux prescriptions légales en vigueur.

Nous avons obtenu I'ensemble des informations et explications jugées, a notre connaissance, nécessaires a
la réalisation de notre audit.

Nous estimons que les registres comptables de la Société ont rempli les critéres pour permettre un audit
rapide et correct des états financiers, qui concordent avec les livres comptables.

Eléments que nous sommes tenus de publier par exception

Sur la base des informations et de la compréhension de la Société et de son environnement, acquises dans le
cadre de I'audit, nous n’avons identifié aucune anomalie significative dans le rapport des administrateurs.

En vertu du Companies Act de 2014, nous sommes tenus de vous signaler si, a notre avis, les informations
relatives a la rémunération et aux transactions des Administrateurs requises au titre des Sections 305 a 312
de ladite Loi, qui ont trait aux informations a communiquer relatives a la rémunération et aux transactions,
n’ont pas été communiquées par la Société. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités respectives
Responsabilités des administrateurs a I’égard des états financiers

Comme expliqué plus en détail dans la Déclaration des responsabilités des Administrateurs a la page 15, les
Administrateurs sont tenus de préparer des états financiers, conformément au cadre de linformation
financiére applicable, qui donnent une image sincere et fidéle. lls sont également tenus de mettre en place les
contréles internes qu’ils jugent nécessaires pour permettre I'élaboration d’états financiers dépourvus
d’anomalies significatives résultant d’'une fraude ou d’une erreur.
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Lors de la préparation des états financiers, les Administrateurs sont tenus d’évaluer la capacité de la Société a
poursuivre ses activités selon le principe de la continuité d’exploitation, a publier, le cas échéant, les
informations y relatives et a respecter le principe de la continuité d’exploitation, sauf s’ils ont I'intention de
liquider la Société ou d’arréter ses activités, ou n’ont pas d’autre choix possible que d’y procéder.

Responsabilités des Commissaires aux comptes a I’égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs consistent a obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers sont, dans leur ensemble,
exempts d’anomalies significatives résultant d’erreurs ou d’actes frauduleux, et a émettre un rapport de
commissariat aux comptes qui contienne notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un haut niveau
d’assurance, mais ne garantit aucunement qu'un audit effectué conformément aux IAS (Irlande) détectera
dans tous les cas une anomalie significative, s’il en est. Les inexactitudes peuvent étre de nature
intentionnelle ou non et sont considérées comme importantes si, individuellement ou prise dans leur
ensemble, I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles influencent les décisions économiques des
utilisateurs prises sur la base des présents états financiers. Les objectifs de notre audit, en ce qui concerne la
fraude, sont les suivants : identifier et évaluer les risques d’anomalies significatives dans les états financiers
dus a la fraude, obtenir des preuves d’audit suffisantes et appropriées concernant les risques évalués
d’anomalies significatives dues a la fraude, en concevant et en mettant en ceuvre des réponses appropriées et
répondre de maniére appropriée a la fraude ou au soupgon de fraude identifi€ au cours de l'audit. Cependant,
la responsabilité premiére de la prévention et de la détection de la fraude incombe a la fois aux personnes
chargées de la gouvernance de I'entité et a la direction.

Une explication décrivant dans quelle mesure la mission d’audit a permis de détecter des irrégularités, y

compris de nature intentionnelle

Les irrégularités, y compris de nature intentionnelle, sont des exemples de non-respect des lois et
réglementations. Nous concevons des procédures en accord avec nos responsabilités, telles que soulignées
ci-dessus, afin de détecter des irrégularités, y compris de nature intentionnelle, qui pourraient étre
raisonnablement susceptibles d’avoir une incidence significative sur les états financiers. Le risque de ne pas
découvrir d’anomalies importantes de nature intentionnelle est plus grand que celui de ne pas détecter
d’anomalies importantes résultant d’'une erreur, car dans le premier cas, cela implique une dissimulation
intentionnelle, sous forme, par exemple, de falsifications ou de fausses déclarations intentionnelles, ou une
collusion. En outre, plus grand sera le nombre de non-conformités éliminées des transactions reflétées dans
les états financiers et moindre sera la probabilité d’identifier ces non-conformités par le biais de nos
procédures. La mesure dans laquelle nos procédures nous permettent de détecter des irrégularités, y compris
de nature intentionnelle, est détaillée ci-dessous. Cependant, la responsabilité premiére de la prévention et de
la détection de la fraude incombe a la fois aux personnes chargées de la gouvernance de la Société et a la
direction.

Notre approche a été la suivante :

Nous avons obtenu une compréhension des cadres juridiques et réglementaires applicables a la Société et
avons déterminé que les plus importants sont le Companies Act de 2014, du Réglement des Communautés
européennes (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 2011 et de la Réglementation
de 2019 institué en vertu de la loi irlandaise sur la surveillance et le contréle d’application de la Banque
centrale de 2013 (Section 48(1)).

Nous avons compris comment la Société se conforme a ces cadres en mettant a jour notre compréhension du
systéeme adéquat de contréle interne en place. Nous avons également pris en compte I'existence de
prestataires de services indépendants des fournisseurs, de la séparation adéquate des taches et de
I'environnement réglementé dans lequel la Société opére, qui peuvent réduire les possibilités de fraude.

Nous avons évalué la susceptibilité des états financiers de la Société a d’inexactitudes importantes, y compris
la maniere dont la fraude pourrait se produire par le biais d’'un contournement des contréles par la direction.
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Sur la base de cette compréhension, nous avons congu nos procédures d’audit pour identifier les cas de non-
conformité avec ces lois et réglements. Nos procédures ont consisté a interroger les personnes chargées de
la gouvernance sur d’éventuels cas de non-conformité aux lois et réglements, a examiner les procés-verbaux
des réunions du Conseil d’administration au cours de I'année et a obtenir la représentation de la direction.

Une description complémentaire de nos responsabilités relatives a I'audit des états financiers figure sur le site
Internet de I'lAASA a I'adresse : http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8fa98202dc9c3a/
Description_of_auditors_responsibilities_for_audit. pdf.

Cette description fait partie intégrante de notre Rapport de Commissaires aux comptes.
Autres sujets sur lesquels nous sommes tenus de faire un rapport

Nous avons été désignés par les Administrateurs en date du 23 septembre 2021 pour réaliser 'audit des états
financiers pour I'exercice cloturé le 31 mars 2022 ainsi que les périodes financiéres postérieures. La durée
totale et ininterrompue de notre mandat incluant les précédents mandats et les renouvellements de notre
cabinet est de deux ans.

Nous n’avons pas fourni de services non liés a I'audit proscrits en vertu de la Norme déontologique de 'lAASA
et sommes restés indépendants de la Société dans le cadre de notre mandat.

Notre opinion d’audit est conforme a notre rapport additionnel au Conseil d’administration.

Objet de I'audit et personnes vis-a-vis desquelles nous sommes responsables en tant que
Commissaires aux comptes

Notre rapport s’adresse exclusivement aux membres de la Société, en tant qu'organe, conformément a la
Section 391 du Companies Act de 2014. Nous avons mené nos travaux d’audit a la seule fin de communiquer
aux membres de la Société les aspects que nous sommes tenus de leur communiquer dans le Rapport des
commissaires aux comptes. Dans les limites maximales autorisées par la loi, nous déclinons toute
responsabilité envers toute personne autre que la Société ou ses membres en tant qu'organe, en ce qui
concerne nos travaux d’audit et le présent rapport ou les opinions que nous avons exprimées.

Lisa Kealy
au nom et pour le compte de
Ernst & Young Chartered Accountants and Statutory Audit Firm

Siége : Dublin

Date : 25 juillet 2023
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Etat de la situation financiére de la Société au 31 mars 2023

2023 2022
Notes UsSD UsSD
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 14 882 012 556 16 788 223 432
Instruments financiers dérivés 9216 610 15 644 766
’ 14 891 229 166 16 803 868 198
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1(f) 134 075 665 132 495 845
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a
des instruments financiers ouverts 1(g) 3801922 2908 727
Créances :

Dividendes a recevoir 29 394 759 26 545 717

Intéréts a recevoir 17 283 210 16 114 921

Produits divers a recevoir 494 344 255 106

A recevoir sur cessions d’investissements 52 024 789 105 783 289

A recevoir sur cessions d’actions de fonds 68 524 459 10 385 594
Total des actifs circulants 15 196 828 314 17 098 357 397
Passifs circulants
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat :

Instruments financiers dérivés 1(e) (683 307) (2 134 884)
Découverts bancaires 1(f) (23 053) (1799 107)
Liquidités dues aux courtiers et aux contreparties pour des
instruments financiers ouverts 1(g) (40 120) (178 648)
Dettes - Echéances inférieures a un an :

Charges a payer (3 442 660) (3913 432)

Produits divers a payer - (90 625)

A payer sur achats d’investissements (143 341 425) (112610 736)

A payer sur rachats d’actions de fonds (31 199 147) (49 546 822)

Total des passifs circulants

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables

Pour le compte du Conseil d’administration

Administratrice
Jennifer Fox

Administratrice
Barbara Healy

24 juillet 2023

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
SPDR

(178 729 712)

(170 274 255)

15 018 098 602

16 928 083 143
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Etat du résultat global de la Société pour I'exercice cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes USD USD
Produits de dividendes 1() 358 363 916 297 967 744
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 1(k) 44 335 938 39 792 965
Revenus sur prét de titres 13 2014679 1737 482
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la
juste valeur par le biais du compte de résultat 9 (1073 891 723) 586 617 314
Produits divers 435 782 131 545
Total des (charges)/revenus d’investissement (668 741 408) 926 247 050
Charges opérationnelles 3 (41 152 372) (47 790 305)
Rendement négatif 1(k) - (169 188)
(Perte)/Bénéfice net(te) pour I’exercice financier avant charges
financiéres et impots (709 893 780) 878 287 557
Charges financiéres
Charges d'intéréts 1(k) (116 165) (334 347)
Distributions aux porteurs d’actions de participation rachetables 7 (45 773 850) (38 171 753)
(Perte)/Bénéfice pour I’exercice financier avant imp6t (755 783 795) 839 781 457
Imp6t sur les plus-values de capital 2 (68 816) (179 949)
Retenue a la source sur produits d’'investissement 2 (36 542 376) (33 938 153)

(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’actions de participation rachetables résultant des

opérations

(792 394 987)

805 663 355

Les plus-values et moins-values résultent uniquement des activités poursuivies. Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que

celles constatées dans I'Etat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREE

SPDR

GLOBAL
ADVISORS
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Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’Actions de
participation rachetables de la Société pour I’exercice cléturé le 31 mars 2023

2023 2022
Notes USD USD

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables au début de I'exercice financier 16 928 083 143 14 380 725 985
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables
aux porteurs d’actions de participation rachetables
résultant des opérations (792 394 987) 805 663 355
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 6 689 887 101 8 558 952 025
Colts de rachat des actions de participation rachetables (7 679 041 408) (6 562 107 170)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets résultant
d’opérations sur actions (989 154 307) 1 996 844 855
Augmentation totale des actifs nets attribuables aux
porteurs d’actions de participation rachetables (1 781 549 294) 2802508 210
Conversion de devises 1(c) (128 435 247) (255 151 052)

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables a la fin de I’exercice financier

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREE
SPDR

GLOBAL
ADVISORS

15 018 098 602

16 928 083 143
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Etat des flux de trésorerie de la Société pour I'exercice cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
Notes USD USD

(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux
porteurs d’actions de participation rachetables résultant des
opérations (792 394 987) 805 663 355

Ajustement pour :

Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier (1079 715) 2 257 472
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du

compte de résultat 1870 563 412 (2 407 057 004)
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 4920720 (23 146 250)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de

roulement 1082 009 430 (1 622 282 427)
Variation des montants a recevoir (4 642 939) (8 188 180)
Variation des montants a payer (542 160) 351 382
Sorties de trésorerie sur opérations (5185 099) (7 836 798)
Entrées/(Sorties) de trésorerie nettes sur activités

d’exploitation 1076 824 331 (1 630 119 225)
Activités de financement*

Produits des souscriptions 5 6 622 894 427 8 024 585 251
Paiements sur rachats 5 (7 697 226 939) (6 399 593 428)
Trésorerie nette (utilisée)/générée sur activités de financement (1074 332 512) 1624 991 823
Augmentation/(Diminution) nette de la trésorerie et des

équivalents de trésorerie 2491 819 (5127 402)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice

financier 130 696 738 137 515 028
Conversion de devises 1(c) 864 055 (1 690 888)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I’exercice

financier ) 134 052 612 130 696 738
Trésorerie et équivalents de trésorerie - Etat de la situation

financiére ) 134 075 665 132 495 845
Découverts bancaires - Etat de la situation financiére (23 053) (1799 107)
Trésorerie et équivalents de trésorerie - Etat des flux de

trésorerie 134 052 612 130 696 738

Informations supplémentaires

Impots payés

(36 611 192)

(34 118 102)

Intéréts recus 50 899 201 49 369 720
Intéréts payés (116 165) (334 347)
Dividendes regus 355 260 834 291 437 179
Distributions payées (45 773 850) (38 171 753)

*Au cours de I'exercice financier, un certain nombre de souscriptions et de rachats non numéraires ont été opérés au sein des
Compartiments et ne sont pas inclus dans I'Etat des flux de trésorerie. Leur valeur s'élevait a 9 342 084 USD pour I'exercice financier
cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 : 550 747 902 USD) au titre des souscriptions et a 0 USD sur I'exercice financier cléturé le
31 mars 2023 (31 mars 2022 : 129 448 411 USD) au titre des rachats.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
SPDR
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SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS ETF

Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes USD UsSD
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 200 208 491 220736914
Instruments financiers dérivés 2003 872 342 364
202 212 363 221079 278
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1() 4432412 8204 701
Créances :
Intéréts a recevoir 2160 706 2525033
A recevoir sur cessions d'investissements 290 102 3968 252
A recevoir sur cessions d’actions de fonds 3514679 -
Total des actifs circulants 212 610 262 235777 264
Passifs circulants
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Instruments financiers dérivés (139 184) (939 603)
Dettes — Echéances inférieures a un an :
Charges a payer (73 687) (83672)
A payer sur achats d'investissements (8570811) (8 955 893)
A payer sur rachats d’actions de fonds (891 272) -
Total des passifs circulants (9 674 954) (9 979 168)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 202 935 308 225 798 096
2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
Catégorie non couverte en USD 5 26,27 USD 27,05 USD 29,27 USD
Catégorie couverte en EUR 5 27,22 EUR 28,03 EUR 29,89 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR
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SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS ETF
Etat du résultat global pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes USD UsD
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 7 066 997 6590 741
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 (11 599 885) (26 741 300)
Produits divers 32013 -
Total des charges d'investissement (4 500 875) (20 150 559)
Charges opérationnelles 3 (939 881) (1071 442)
Perte nette pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots (5 440 756) (21 222 001)
Charges financiéres
Charges d'intéréts - (709)
Distributions aux porteurs d’actions de participation rachetables 7 (3718 668) (2 846 226)
Perte pour I'exercice financier avant impo6t (9 159 424) (24 068 936)
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 - (4 440)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations (9 159 424) (24 073 376)

Les plus-values et moins-values résultent uniquement des activités poursuivies. Il N’y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans IEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
SPDR
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SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
USD USD

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 225798 096 208 669 236
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations (9 159 424) (24 073 376)
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 147 604 677 190 292 036
Colits de rachat des actions de participation rachetables (161 308 041) (149 089 800)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets résultant d'opérations sur actions (13 703 364) 41202 236
(Diminution)/Augmentation totale des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables (22 862 788) 17 128 860
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 202 935 308 225798 096

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
SPDR
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SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS ETF
Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes UsD UsD
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations (9 159 424) (24 073 376)
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier - 9016
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 23 821 491 (9781782
Variation latente sur actifs et passifs dérivés (2461 927) (4 573 578)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 12200 140 (38 419 720)
Variation des montants a recevoir 364 327 (438 107)
Variation des montants a payer (9 985) 3289
Entrées/(Sorties) de trésorerie sur opérations 354 342 (434 818)
Entrées/(Sorties) de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 12 554 482 (38 854 538)
Activités de financement
Produits des souscriptions 5 144 089 998 190 292 036
Paiements sur rachats 5 (160 416 769) (149 089 800)
Trésorerie nette (utilisée)/générée sur activités de financement (16 326 771) 41 202 236
(Diminution)/Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie (3772 289) 2347 698
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 8204 701 5857 003
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 4432412 8204 701
Informations supplémentaires
Impbts payés - (4 440)
Intéréts recus 9585230 9661 065
Intéréts payés - (709)
Distributions payées (3718 668) (2 846 226)

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
SPDR
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SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS ETF

Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement USD  nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
Obligations d’entreprise — 6,23 % (mars 2022 : 6,04 %)
Dollar américain - 6,23 %
860 000 3.800% Avi Funding Co Ltd 16/09/2025 835903 041
501 000 2.704% Banco del Estado de Chile
09/01/2025 477169 0,24
400 000 4.375% Banco Nacional de Comercio
Exterior SNC/Cayman Islands 14/10/2025 387767 0,19
200000 1.121% Clifford Capital Pte Ltd
23/03/2026 181946 0,09
400 000 5.750% Development Bank of Kazakhstan
JSC 12/05/2025 401000 0,20
400 000 3.516% Emirates Development Bank
PJSC 06/03/2024 392520 0,19
400 000 1.639% Emirates Development Bank
PJSC 15/06/2026 359991 0,18
400 000 4.314% Eskom Holdings SOC Ltd
23/07/2027 355432 0,18
1087 000 5.000% Gaci First Investment Co
13/10/2027 1100588 0,54
400 000 3.730% Indian Railway Finance Corp Ltd
29/03/2024 393484 0,19
400 000 3.835% Indian Railway Finance Corp Ltd
13/12/2027 376132 0,19
700 000 3.000% MDGH GMTN RSC Ltd
19/04/2024 683375 0,34
1107 000 2.500% MDGH GMTN RSC Ltd
07/11/2024 1066187 0,53
400 000 2.500% MDGH GMTN RSC Ltd
21/05/2026 374737 0,18
200 000 3.000% MDGH GMTN RSC Ltd
28/03/2027 187582 0,09
400 000 5.625% Mumtalakat Sukuk Holding Co
27/02/2024 396502 0,20
400 000 4.100% Mumtalakat Sukuk Holding Co
21/01/2027 376196 0,19
850 000 4.397% Oman Sovereign Sukuk Co
01/06/2024 837063 041
900 000 4.400% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 01/03/2028 898650 0,44
1288000 7.390% Power Sector Assets & Liabilities
Management Corp 02/12/2024 1326640 0,65
1200 000 6.875% Southem Gas Corridor CJSC
24/03/2026 1221240 0,60
Total des obligations d’entreprise 12630104 6,23
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %)
Dollar américain — 92,43 %
1360 000 0.750% Abu Dhabi Govemment
Intemational Bond 02/09/2023 1333861 066
1650 000 2.125% Abu Dhabi Govemment
Intemational Bond 30/09/2024 1586726 0,78
1600 000 2.500% Abu Dhabi Govemment
Intemational Bond 16/04/2025 1543040 0,76

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite)
1350 000 3.125% Abu Dhabi Govemment
International Bond 03/05/2026 1308285 0,64
2900 000 3.125% Abu Dhabi Government
Interational Bond 11/10/2027 2785044 1,37
700 000 1.750% Airport Authority 12/01/2027 640409 0,32
700 000 4.750% Airport Authority 12/01/2028 713001 0,35
400 000 9.500% Angolan Govemment
Intemational Bond 12/11/2025 395928 0,20
1100 000 6.125% Bahrain Government Intemational
Bond 01/08/2023 1098680 0,54
700 000 7.000% Bahrain Government Intemational
Bond 26/01/2026 720335 0,35
400 000 4.250% Bahrain Government Intemational
Bond 25/01/2028 368760 0,18
900 000 5.750% Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social
26/09/2023 898076 044
300 000 4.500% Bolivia Government Intemational
Bonds 20/03/2028 162750 0,08
744 000 8.875% Brazilian Govemment
Interational Bond 15/04/2024 767123 0,38
2600000 4.250% Brazilian Govemment
Intemational Bond 07/01/2025 2573658 1,27
980 000 2.875% Brazilian Govemment
International Bond 06/06/2025 938370 046
1900 000 6.000% Brazilian Govemment
Intemational Bond 07/04/2026 1968706 0,97
2200000 4.625% Brazilian Govemment
Intemational Bond 13/01/2028 2149028 1,06
738 000 6.875% CBB Intemational Sukuk Co 7
SPC 05/10/2025 762015 0,38
1600 000 6.250% CBB Intemational Sukuk
Programme Co WLL 14/11/2024 1612000 0,79
400 000 4.500% CBB Intemational Sukuk
Programme Co WLL 30/03/2027 390016 0,19
700 000 3.950% CBB Intemational Sukuk
Programme Co WLL 16/09/2027 673750 0,33
600 000 3.125% Chile Government Intemational
Bond 21/01/2026 580988 0,29
1 000 000 2.750% Chile Govemment Intemational
Bond 31/01/2027 941851 0,46
1 000 000 3.240% Chile Govemment Intemational
Bond 06/02/2028 953020 047
1350 000 1.000% China Development Bank
27/10/2025 1236803 0,61
700 000 0.625% China Development Bank/Hong
Kong 12/01/2024 679637 0,33
700 000 2.000% China Development Bank/Hong
Kong 16/02/2027 647913 0,32
780000 3.250% China Government Intemational
Bond 19/10/2023 775655 0,38

42



SSGA SPDR ETFs Europe Il plc
Rapport annuel et Etats financiers audités 2023

SPDR ICE BofA 0-5 Year EM USD Government Bond UCITS ETF
Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite)
250 000 0.400% China Government Intemational
Bond 21/10/2023 244895 0,12
700 000 0.750% China Government Intemnational
Bond 26/10/2024 662747 0,33
1930000 0.550% China Govemment Intemational
Bond 21/10/2025 1763055 0,87
1500000 1.250% China Govemment Intemational
Bond 26/10/2026 1366120 0,67
1600 000 2.625% China Govemment Intemational
Bond 02/11/2027 1521712 0,75
1240000 4.000% Colombia Govemment
Intemational Bond 26/02/2024 1223125 0,60
800 000 4.500% Colombia Govemment
Intemational Bond 28/01/2026 766210 0,38
1 050 000 3.875% Colombia Govemment
Intemational Bond 25/04/2027 952242 047
200 000 4.375% Costa Rica Govemment
International Bond 30/04/2025 195518 0,10
450 000 5.500% Dominican Republic Intemational
Bond 27/01/2025 444862 0,22
1150 000 6.875% Dominican Republic Intemational
Bond 29/01/2026 1165149 0,57
1134 000 5.950% Dominican Republic Intemational
Bond 25/01/2027 1114802 0,55
540 000 6.200% Egypt Govemment Intemational
Bond 01/03/2024 499117 025
1261000 5.750% Egypt Govemment Intemational
Bond 29/05/2024 1140047 0,56
600 000 5.875% Egypt Government Intemational
Bond 11/06/2025 489294 024
1100 000 5.250% Egypt Govemment Intemational
Bond 06/10/2025 865810 0,43
800 000 3.875% Egypt Govemment Intemational
Bond 16/02/2026 589043 0,29
1400 000 7.500% Egypt Govemment Intemational
Bond 31/01/2027 1075138 0,53
700 000 5.800% Egypt Govemment Intemational
Bond 30/09/2027 489776 024
750 000 6.588% Egypt Govemment Intemational
Bond 21/02/2028 528025 0,26
800 000 10.875% Egyptian Financial Co for
Sovereign Taskeek 28/02/2026 735822 0,36
1700 000 3.625% Export-Import Bank of China
31/07/2024 1678702 0,83
800 000 3.375% Export-Import Bank of India
05/08/2026 754432 0,37
500 000 3.875% Export-Import Bank of India
01/02/2028 470880 0,23
1100 000 4.000% Export-Import Bank of Korea
14/01/2024 1092927 0,54

STATE STREET iioes
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite)
500 000 0.375% Export-Import Bank of Korea
09/02/2024 481660 0,24
800 000 2.375% Export-import Bank of Korea
25/06/2024 776760 0,38
400 000 0.625% Export-import Bank of Korea
29/06/2024 380416 0,19
400 000 1.250% Export-import Bank of Korea
18/01/2025 375632 0,19
1400 000 2.875% Export-Import Bank of Korea
21/01/2025 1353016 0,67
900 000 3.250% Export-Import Bank of Korea
10/11/2025 867420 0,43
400 000 0.625% Export-import Bank of Korea
09/02/2026 356720 0,18
1300000 2.625% Export-Import Bank of Korea
26/05/2026 1218243 0,60
250 000 3.250% Export-Import Bank of Korea
12/08/2026 239253 0,12
500 000 1.125% Export-Import Bank of Korea
29/12/2026 438685 0,22
750 000 1.625% Export-Import Bank of Korea
18/01/2027 675653 0,33
700 000 4.250% Export-Import Bank of Korea
15/09/2027 693000 0,34
1200 000 5.000% Export-Import Bank of Korea
11/01/2028 1225404 0,60
400 000 4.625% Fondo MIVIVIENDA SA
12/04/2027 380045 0,19
500 000 6.950% Gabon Government Intemational
Bond 16/06/2025 463350 0,23
200 000 2.750% Georgia Govemment Intemational
Bond 22/04/2026 177976 0,09
400 000 4.500% Guatemala Govemment Bond
03/05/2026 390731 019
450 000 4.375% Guatemala Govemment Bond
05/06/2027 433404 0221
200 000 4.875% Guatemala Govermment Bond
13/02/2028 194216 0,10
653 000 5.004% Hazine Mustesarligi Varlik
Kiralama AS 06/04/2023 652216 0,32
200 000 4.489% Hazine Mustesarligi Varlik
Kiralama AS 25/11/2024 190350 0,09
1700000 9.758% Hazine Mustesarligi Varlik
Kiralama AS 13/11/2025 1745475 0,86
1900 000 5.125% Hazine Mustesarligi Varlik
Kiralama AS 22/06/2026 1729000 0,85
133 333 7.500% Honduras Government
Intemational Bond 15/03/2024 131740 0,06
200 000 6.250% Honduras Govemment
Interational Bond 19/01/2027 178304 0,09
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite)
500 000 2.500% Hong Kong Government
International Bond 28/05/2024 489180 0,24
1300 000 0.625% Hong Kong Govermment
Intemational Bond 02/02/2026 1175759 0,58
700 000 4.500% Hong Kong Govemment
Intemational Bond 11/01/2028 714714 0,35
300 000 3.132% Hong Kong Sukuk 2017 Ltd
28/02/2027 290139 0,14
920 000 5.375% Hungary Govemment
Interational Bond 25/03/2024 920140 0,45
1700 000 3.375% Indonesia Govemment
Interational Bond 15/04/2023 1698521 0,84
540 000 5.875% Indonesia Govermment
Interational Bond 15/01/2024 544860 0,27
951 000 4.125% Indonesia Govermment
Intemational Bond 15/01/2025 944824 047
1600 000 4.750% Indonesia Govermment
International Bond 08/01/2026 1604313 0,79
600 000 4.350% Indonesia Government
Intemational Bond 08/01/2027 594015 0,29
300 000 3.850% Indonesia Govemment
International Bond 18/07/2027 291750 0,14
600 000 4.150% Indonesia Govemment
Interational Bond 20/09/2027 590071 0,29
316 000 3.500% Indonesia Govemment
Interational Bond 11/01/2028 302728 0,15
800 000 4.550% Indonesia Govemment
Interational Bond 11/01/2028 798453 0,39
800 000 1.040% Industrial Bank of Korea
22/06/2025 733272 0,36
1 000 000 5.800% Iraq Intemational Bond
15/01/2028 929840 046
800 000 3.150% lIsrael Government Intemational
Bond 30/06/2023 794522 0,39
580 000 2.875% lIsrael Government Intemational
Bond 16/03/2026 550467 0,27
600 000 3.250% lIsrael Government Intemational
Bond 17/01/2028 566336 0,28
300 000 6.375% Ivory Coast Govemment
Interational Bonds 03/03/2028 290388 0,14
900 000 6.125% Jordan Government Intemational
Bond 29/01/2026 880911 0,43
750 000 5.750% Jordan Government Intemational
Bond 31/01/2027 716280 0,35
200 000 7.750% Jordan Government Intemational
Bond 02/05/2032 202790 0,10
850 000 3.875% Kazakhstan Govemment
International Bond 14/10/2024 849235 0,42
1463 000 5.125% Kazakhstan Govemment
Intemational Bond 21/07/2025 1504081 0,74

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement USD  nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite)
550 000 0.500% Korea Development Bank
27/10/2023 537390 0,26
500 000 3.750% Korea Development Bank
22/01/2024 496150 0,24
450 000 3.250% Korea Development Bank
19/02/2024 444587 0,22
400 000 2.125% Korea Development Bank
01/10/2024 384753 0,19
850 000 1.750% Korea Development Bank
18/02/2025 806109 0,40
800 000 1.250% Korea Development Bank
03/06/2025 743096 0,37
200 000 3.125% Korea Development Bank
07/06/2025 193362 0,10
1 000 000 4.000% Korea Development Bank
08/09/2025 985223 0,49
800 000 3.375% Korea Development Bank
16/09/2025 776830 0,38
1100 000 3.000% Korea Development Bank
13/01/2026 1051850 0,52
200 000 0.800% Korea Development Bank
27/04/2026 177985 0,09
850 000 0.800% Korea Development Bank
19/07/2026 748491 0,37
700 000 1.000% Korea Development Bank
09/09/2026 619599 0,31
300 000 2.250% Korea Development Bank
24/02/2027 277291 0,14
300 000 1.375% Korea Development Bank
25/04/2027 266463 0,13
300 000 4.375% Korea Development Bank
15/02/2028 299549 0,15
2874000 3.628% KSA Sukuk Ltd 20/04/2027 2790056 1,37
2800000 3.500% Kuwait Intemational Govemment
Bond 20/03/2027 2740752 1,35
455000 3.043% Malaysia Sovereign Sukuk Bhd
22/04/2025 444687 0,22
700 000 3.179% Malaysia Sukuk Global Bhd
27/04/2026 684366 0,34
250 000 9.875% Maldives Sukuk Issuance Ltd
08/04/2026 212625 0,10
480 000 3.900% Mexico Govemment Intemational
Bond 27/04/2025 473456 0,23
1500 000 4.125% Mexico Govemment Intemational
Bond 21/01/2026 1473727 0,73
1400 000 4.150% Mexico Govemment Intemational
Bond 28/03/2027 1373692 0,68
1400 000 3.750% Mexico Govemment Intemational
Bond 11/01/2028 1340745 0,66
750 000 5.400% Mexico Govemment Intemational
Bond 09/02/2028 771705 0,38
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite)
300 000 5.125% Mongolia Government
Intemational Bond 07/04/2026 263250 0,13
200 000 3.500% Mongolia Government
Interational Bond 07/07/2027 158 000 0,08
600 000 8.650% Mongolia Government
Interational Bond 19/01/2028 588000 0,29
600 000 2.375% Morocco Govemment
Interational Bond 15/12/2027 528054 0,26
600 000 5.950% Morocco Govermment
Interational Bonds 08/03/2028 610560 0,30
500 000 5.250% Namibia Intemational Bonds
29/10/12025 474065 0,23
200 000 6.375% Nigeria Govemment Intemational
Bond 12/07/2023 198000 0,10
700 000 7.625% Nigeria Govemment Intemational
Bond 21/11/2025 634900 0,31
1 000 000 6.500% Nigeria Govemment Intemational
Bond 28/11/2027 812500 0,40
589 000 4.875% Oman Govemment Intemational
Bond 01/02/2025 580405 0,29
1900 000 4.750% Oman Govemment Intemational
Bond 15/06/2026 1854951 091
600 000 5.375% Oman Govemment Intemational
Bond 08/03/2027 593209 0,29
1200 000 6.750% Oman Govemment Intemational
Bond 28/10/2027 1252507 0,62
1300 000 5.625% Oman Govemment Intemational
Bond 17/01/2028 1297452 0,64
1100 000 5.932% Oman Sovereign Sukuk Co
31/10/2025 1119250 0,55
1450 000 3.750% Panama Govemment
Intemational Bond 16/03/2025 1412106 0,70
400 000 7.125% Panama Govemment
Intemational Bond 29/01/2026 422844 0,21
1 000 000 3.750% Panama Govemment
Interational Bond 17/04/2026 944250 047
800 000 3.875% Panama Govemment
Interational Bond 17/03/2028 768624 0,38
700 000 5.000% Paraguay Govemment
Interational Bond 15/04/2026 694048 0,34
400 000 3.900% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 20/08/2024 396200 0,20
1394 000 4.350% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 10/09/2024 1391265 0,69
950 000 4.325% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 28/05/2025 944775 047
600 000 2.300% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 23/06/2025 570240 0,28
937 000 4.550% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Il 29/03/2026 936901 0,46

STATE STREET iioes
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement UsSD nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite)
1 000 000 1.500% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 09/06/2026 909762 045
1300 000 4.150% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 29/03/2027 1280500 0,63
1071 000 4.400% Perusahaan Penerbit SBSN
Indonesia Ill 06/06/2027 1064213 0,52
530 000 2.392% Peruvian Govemment
Intemational Bond 23/01/2026 498857 0,25
820 000 4.125% Peruvian Govemment
Intemational Bond 25/08/2027 803247 0,40
850 000 7.350% Peruvian Govemment
Intemational Bond 01/03/2028 896911 044
300 000 4.200% Philippine Government
Intemational Bond 21/01/2024 297750 0,15
675 000 10.625% Philippine Government
Intemational Bond 16/03/2025 750600 0,37
800 000 5.500% Philippine Government
International Bond 30/03/2026 819687 0,40
600 000 5.170% Philippine Govermnment
Interational Bond 13/10/2027 614733 0,30
1 000 000 3.000% Philippine Govemment
Intemational Bond 01/02/2028 940740 0,46
2100 000 3.875% Qatar Govemment Interational
Bond 23/04/2023 2096640 1,03
1082 000 3.375% Qatar Government Intemational
Bond 14/03/2024 1065835 0,53
1 000 000 3.400% Qatar Government Intemational
Bond 16/04/2025 977500 0,48
2200000 3.250% Qatar Govemment Interational
Bond 02/06/2026 2135507 1,05
400 000 3.094% RAK Capital 31/03/2025 385000 0,19
400 000 7.150% Republic of Amenia Intemational
Bond 26/03/2025 404000 0,20
550 000 4.750% Republic of Azerbaijan
Interational Bond 18/03/2024 544 544 0,27
1 300 000 6.875% Republic of Kenya Government
International Bond 24/06/2024 1198340 0,59
400 000 7.000% Republic of Kenya Government
Interational Bond 22/05/2027 337892 017
600 000 7.250% Republic of Kenya Government
Interational Bond 28/02/2028 490554 0,24
1 000 000 4.000% Republic of Poland Government
Intemational Bond 22/01/2024 991562 0,49
1070 000 3.250% Republic of Poland Government
Intemational Bond 06/04/2026 1039006 0,51
1 000 000 5.500% Republic of Poland Government
Intemational Bond 16/11/2027 1041194 0,51
800 000 4.665% Republic of South Africa
Govemment Intemational Bond
17/01/2024 791040 0,39
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Juste % des Juste % des
Partici- valeur actifs Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets pation Investissement USD  nets
Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %) Valeurs mobiliéres — 98,66 % (mars 2022 : 97,76 %)
(suite) (suite)
Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite) Obligations d’Etat — 92,43 % (mars 2022 : 91,72 %) (suite)
Dollar américain — 92,43 % (suite) Dollar américain — 92,43 % (suite)
1100 000 5.875% Republic of South Africa 500 000 5.750% Tunisian Republic 30/01/2025 282550 0,14
Govemment Intemational Bond 723000 7.250% Turkey Govemment Intemational
160092025 . 1098306 0,54 Bond 23/12/2023 728423 036
484 000 4.875% Republic of South Africa 1900 000 5.750% Turkey Govemment Intemational
Govemment Intemational Bond Bond 22/03/2024 1883470 0,93
14/04/2026 , 469318 023 1250 000 6.350% Turkey Govemment Intemational
600 000 4.850% Republic of South Africa Bond 10/08/2024 1239700 0,61
Govemment Intemational Bond -
750 000 5.600% Turkey Govemment Intemational
27’09{]202R7 e of Usbe 571500 028 Bond 14/11/2024 730350 0,36
400000 ﬁﬁg /:i nefgb;‘égob’ggzo';f” 202857 049 1705000 7.375% Turkey Govemment Intemational
830 000 4. ;75?/ 0Ri‘)ma?nian Govemment ‘ Bond 05/0212025 1708581 084
: > 1200 000 4.250% Turkey Govemment Intemational
15200 4 8753 Romarien Goverment e o Bond 13032025 1125485 036
8 0 .
. 633 000 6.375% Turkey Govemment Intemational
. b ni Ve "
. 1 000 000 4.750% Turkey Govemment Intemational
. b ni Ve "
f 650 000 4.250% Turkey Govemment Intemational
! b ni Vi "
f 2287000 4.875% Turkey Govemment Intemational
Intem;tlogal B_o(r;d 17/02/2028 . 622026 0,31 Bond 09/10/2026 2058300 1,01
2200000 ‘éfr?g p /02/‘5‘3250"“'“8”‘ Intemational 2177758 107 1,800 000 6.000% Turkey Govemment Intemational
1 2.900° ° | onal ' Bond 25/03/2027 1658700 0,82
550000:2900% Saud Sovemment Internafiona 1491410 073 1300 000 9.875% Turkey Govemment Intemational
3100000 3.250% SaudiG t Intemational ’ Bond 15/01/2028 1352806 0,67
. 6 Saudi Govemment Intemationa o .
Bond 26/10/2026 2081800 147 800 000 5.125% Turkey Govemment Intemational
° . Bond 17/02/2028 698630 0,34
700 000 2.500% Saudi Govemment Intemational 330 000 4.500% Uruguay Govemment
2000 000 5‘;’;‘(’)33’32’2325 ntematonsl 653041 032 Intemational Bond 14/08/2024 329286 016
. b Saudi Govemment Intemationa o
Bond 18/01/2028 2022720 100 O ematonal Bond 271072027 000203 044
2500000 3.625% Saudi Government Intemational " mu : ’
Bonds 04032028 240625 119 O ematonalBond 1011172024 64600 034
657 000 3.854% Sharjah Sukuk Program Ltd ]
03/04/2026 628386 0,31 Total des obligations d’Etat 187 578387 92,43
400 000 2.942% Sharjah Sukuk Program Ltd .
10/06/2027 361818 018 Total des valeurs mobiliéres 200 208491 98,66
400 000 4.375% Trinidad & Tobago Govemment
Intemational Bond 16/01/2024 395199 0,19
600 000 4.500% Trinidad & Tobago Govemment
Intemational Bond 04/08/2026 584276 0,29
Instruments financiers dérivés — 0,92 % (mars 2022 : (0,27 %))
Contrats de change a terme - 0,92 % (mars 2022 : (0,27 %))
Plus-values/
Devise Devise Montant Montant Date (Moins-values) latentes % du
achetée vendue acheté vendu d’échéance Contrepartie USD Comp.
EUR UsD 2693024 2863 000 05/04/2023 Barclays Bank 62 995 0,03
EUR USD 16 050 261 16 974 868 05/04/2023 Goldman Sachs 463 885 0,23
EUR USD 16 051 748 16 974 868 05/04/2023 UBS AG 465 501 0,23
STATE STREET s
ADVISORS

SPDR
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Instruments

financiers dérivés - 0,92 % (mars 2022 : (0,27 %)) (suite)

Contrats de change a terme — 0,92 % (mars 2022 : (0,27 %))" (suite)

Plus-values/
(Moins-
values)
Devise Devise Montant Montant Date latentes % du
achetée vendue acheté vendu d’échéance Contrepartie USD Comp.
EUR UsD 16 053 312 16 974 868 05/04/2023 HSBC Bank 467 200 0,23
EUR uUsD 19 149 307 20 266 868 05/04/2023 Westpac Banking Corporation 539 027 0,26
EUR USD 14 802 959 16 109 868 04/05/2023 Merrill Lynch International (120) (0,00)
EUR USD 14 804 045 16 109 868 04/05/2023 Citibank 1062 0,00
EUR UsD 14 804 360 16 109 868 04/05/2023 Westpac Banking Corporation 1405 0,00
EUR UsD 14 805 639 16 109 868 04/05/2023 HSBC Bank 2797 0,00
UsD EUR 23 148 868 21 402 506 05/04/2023 Westpac Banking Corporation (105 148) (0,05)
UsD EUR 2576 000 2396 819 05/04/2023 Barclays Bank (28 165) 0,01)
UsD EUR 16 109 868 14 830 036 05/04/2023 HSBC Bank (3 100) (0,00)
UsD EUR 16 109 868 14 828 380 05/04/2023 Citibank (1301) (0,00)
UsD EUR 16 109 868 14 827 306 05/04/2023 Merrill Lynch International (134) (0,00)
UsD EUR 429 000 395318 04/05/2023 BNP Paribas (1216) (0,00)
Plus-values latentes sur contrats de change a terme 2003 872 0,98
Moins-values latentes sur contrats de change a terme (139 184) (0,06)
Plus-values latentes nettes sur contrats de change a terme 1 864 688 0,92
Total des instruments financiers dérivés 1 864 688 0,92
Juste
valeur %du
USD Comp.
Valeur totale des investissements 202073179 99,58
Disponibilités bancaires* (mars 2022 : 3,63 %) 4432412 2,18
Autres passifs nets (mars 2022 : (1,12 %)) (3570283) (1,76)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables 202935308 100,00
A Les contrats a terme sont utilisés a des fins de couverture.
*Tous les avoirs liquides sont détenus aupres de State Street Bank and Trust Company.
Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobilieres mentionnées ci-dessus sont négociées auprés d’une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché réglementé
reconnu.
% du
total
Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une Bourse de valeurs 86,47
Valeurs mobilieres négociées sur un autre marché réglementé 1,07
Autres valeurs mobiliéres du type mentionné dans le Réglement 68(1)(a), (b) et (c) 6,63
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré 0,94
Autres actifs 4,89
Total des actifs 100,00

STATE STREET iioes
SPDR
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SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF
Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 69 166 420 65 113 656
Instruments financiers dérivés 14 348 5493
69 180 768 65119 149
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1() 294 028 13 551
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 13295 6421
Créances :
Dividendes a recevoir 324 036 328 929
A recevoir sur cessions d'investissements - 731487
A recevoir sur cessions d’actions de fonds 8 690 223 -
Total des actifs circulants 78 502 350 66 199 537
Passifs circulants
Découverts bancaires 1) - (728 031)
Dettes — Echéances inférieures aun an :
Charges a payer (12 515) (16 869)
A payer sur achats d'investissements (8 673 928) -
Total des passifs circulants (8 686 443) (744 900)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 69 815 907 65 454 637
2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
5 43,63 EUR 44 23 EUR 40,99 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
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SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF
Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 2445 391 1987170
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 193 -
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 (2957 913) 4 888 757
Produits divers 8 762 -
Total des (charges)/revenus d’'investissement (503 567) 6 875927
Charges opérationnelles 3 (215 850) (236 843)
(Perte)/Bénéfice net(te) pour I'exercice financier avant charges
financiéres et impots (719 417) 6 639 084
Charges financiéres
Charges d'intéréts (3 695) (4 461)
(Perte)/Bénéfice pour I’exercice financier avant impo6t (723 112) 6 634 623
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (106 696) (136 617)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables résultant des opérations (829 808) 6 498 006

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles

constatées dans lEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
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SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF
Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 65 454 637 90 184 991
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations (829 808) 6 498 006
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 49 802 573 4189 375
Colits de rachat des actions de participation rachetables (44 611 495) (35417 735)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets résultant d’opérations sur actions 5191078 (31 228 360)
Augmentation/(Diminution) totale des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables 4 361 270 (24 730 354)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 69 815 907 65 454 637

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR EURO STOXX Low Volatility UCITS ETF
Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables résultant des opérations (829 808) 6 498 006
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier (6 874) 17 870
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 5352 651 23532 065
Variation latente sur actifs et passifs dérivés (8 855) 412
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 4507 114 30 048 353
Variation des montants a recevoir 4893 205143
Variation des montants a payer (4 354) (6 206)
Entrées de trésorerie sur opérations 539 198 937
Entrées de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 4507 653 30 247 290
Activités de financement
Produits des souscriptions 5 41112 350 4189 375
Paiements sur rachats 5 (44 611 495) (35417 735)
Trésorerie nette utilisée sur activités de financement (3499 145) (31 228 360)
Augmentation/(Diminution) nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie 1008 508 (981 070)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier (714 480) 266 590
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 294 028 (714 480)
Trésorerie et équivalents de trésorerie — Etat de la situation financiére 294 028 13 551
Découverts bancaires — Etat de la situation financiére - (728 031)
Trésorerie et équivalents de trésorerie — Etat des flux de trésorerie 294 028 (714 480)
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (106 696) (136 617)
Intéréts recus 193 -
Intéréts payés (3 695) (4 461)
Dividendes recus 2450 284 2192 313

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,07 % (mars 2022 : 99,48 %)
Actions ordinaires — 94,38 % (mars 2022 : 92,65 %)
Euro - 94,38 %

425 105 A2A SpA 624904 0,89
3527 Acciona SA 651437 0,93
5230 Ackemrmans & van Haaren NV 794960 1,14

27 074 ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA 794622 1,14
4 059 Aena SME SA 604385 0,87
4 862 Air Liquide SA 749720 1,07
3216 Allianz SE 684365 0,98
12 252 Anheuser-Busch InBev SA/NV 751415 1,08
15502 Arcadis NV 585356 0,84
15474 ASR Nederland NV 568515 0,81
37 197 Assicurazioni Generali SpA 683681 0,98
21413 AXA SA 603097 0,86
10 033 BAWAG Group AG 448074 064
6 803 Beiersdorf AG 816020 1,17
139 734 Bollore SE 795086 1,14
24 900 Bouygues SA 774141 111
27 854 Bureau Veritas SA 737295 1,06
35996 Carrefour SA 670605 0,96
16 478 Corp ACCIONA Energias Renovables SA 589253 0,84
11886 CRHPLC 552402 0,79
14 675 Danone SA 841024 1,20
3 465 Dassault Aviation SA 632709 091
54 988 Davide Campari-Milano NV 618615 0,89
4 743 Deutsche Boerse AG 851131 1,22
41 140 Deutsche Telekom AG 919479 1,32
59209 E.ON SE 680904 0,97
14 212 Edenred 775123 1,11

151 711 EDP - Energias de Portugal 760982 1,09
6 699 Eiffage SA 668158 0,96
5697 Elia Group SA/NV 692755 0,99

19 413 Elisa Oyj 1078586 1,54
43 966 Enagas SA 778198 1,11
35 826 Endesa SA 716520 1,03

114 984 Enel SpA 647015 0,93
3 551 EssilorLuxottica SA 589466 0,84
8 984 Eurazeo SE 588452 0,84
9262 Euronext NV 653712 0,94
8164 EXOR NV 619158 0,89
2362 Ferrari NV 588847 0,84

27 835 Ferrovial SA 754050 1,08
14 270 GEA Group AG 598627 0,86
50 122 Getlink SE 761353 1,09
46 195 Glanbia PLC 617165 0,88
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,07 % (mars 2022 : 99,48 %)
(suite)

Actions ordinaires — 94,38 % (mars 2022 : 92,65 %) (suite)
Euro — 94,38 % (suite)

10 075 Groupe Bruxelles Lambert NV 790888 1,13
3 398 Hannover Rueck SE 612829 0,88
8 976 Heineken Holding NV 758921 1,09
7 608 Heineken NV 753649 1,08
9772 HUGO BOSS AG 646125 0,93
72 086 Iberdrola SA 827908 1,19
19 758 Industria de Diseno Textil SA 610522 0,87
63 949 Infrastrutture Wireless Italiane SpA 775062 1,11
129 766 ltalgas SpA 729934 1,05
26 477 JDE Peet's NV 710113 1,02
33460 Jeronimo Martins SGPS SA 723405 1,04
7 155 Kerry Group PLC 657115 0,94
25 232 Koninklike Ahold Delhaize NV 794556 1,14
319 145 Koninkljke KPN NV 1039136 1,49
18 335 La Francaise des Jeux SAEM 703 881 1,01
7 075 Legrand SA 594866 0,85
1565 L'Oreal SA 643606 0,92
102 Lotus Bakeries NV 657900 0,94

1 984 Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG in Muenchen 639840 0,92
25 304 Naturgy Energy Group SA 702186 1,01
15558 NN Group NV 520571 0,75
129 357 Nokia Oyj 584112 0,84
51 180 Nordea Bank Abp 503765 0,72
98 112 Orange SA 1074523 1,54
13 883 Orion Oyj 571841 0,82
3414 Pemod Ricard SA 712502 1,02
56 335 Poste Italiane SpA 530225 0,76
15 744 QIAGEN NV 659831 0,94

14 415 Recordati Industria Chimica e

Farmaceutica SpA 561608 0,80
47 456 Red Electrica Corp SA 768787 1,10
16 577 Sampo Oyj 720768 1,03
7 994 Sanofi 801319 1,15
6 157 SAP SE 714581 1,02
164 849 Snam SpA 805947 1,15
7 039 Sodexo SA 633932 091
25 865 SPIE SA 691630 0,99
6 163 Symrise AG 617533 0,88
15 705 Talanx AG 670604 0,96
215 712 Telefonica Deutschland Holding AG 611975 0,88
190 951 Telefonica SA 758648 1,09
94 257 Tema - Rete Elettrica Nazionale 713148 1,02
4 587 Thales SA 625437 0,90
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Partici-
pation Investissement

Juste
valeur
EUR

% des
actifs
nets

Valeurs mobiliéres — 99,07 % (mars 2022 : 99,48 %)

(suite)

Actions ordinaires — 94,38 % (mars 2022 : 92,65 %) (suite)

Euro —94,38 % (suite)

23 125 TietoEVRY Oyj 668775 0,96
7369 UCB SA 607500 0,87
31 519 United Intemet AG 500207 0,72
17 648 UPM-Kymmene Oyj 546206 0,78
19 042 Vantage Towers AG 644000 0,92
6303 Vidrala SA 635342 0,91
6428 Vinci SA 679568 0,97
15 391 Viscofan SA 1015806 1,45
77 282 Vivendi SE 718723 1,03
6 341 Wolters Kluwer NV 737775 1,06
Total des actions ordinaires 65890993 94,38
Fiducies de placement immobilier de type REIT - 2,55 %
(mars 2022 : 5,93 %)
Euro-2,55%
8428 Aedifica SA 624515 0,90
7 469 Cofinimmo SA 609097 0,87
67 939 Merlin Properties Socimi SA 547588 0,78
Total des fiducies de placement
immobilier de type REIT 1781200 2,55
Actions préférentielles — 2,14 % (mars 2022 : 0,90 %)
Euro-2,14%
15 289 Fuchs Petrolub SE 573949 0,82
12 771 Henkel AG & Co KGaA (Non voting rights) 920278 1,32
Total des actions préférentielles 1494227 214
Total des valeurs mobiliéres 69166420 99,07
Instruments financiers dérivés — 0,02 % (mars 2022 : 0,01 %)
Contrats a terme standardisés — 0,02 % (mars 2022 : 0,01 %)
Prix Plus-values % des
Montant  du coit latentes actifs
notionnel  moyen EUR nets
283922 4 056 7 of Euro STOXX 50
Index Futures Long
Futures Contracts
Expiring 16 June 2023 14 348 0,02
Plus-values latentes nettes sur
contrats a terme standardisés 14 348 0,02
Total des instruments financiers
dérivés 14 348 0,02

STATE STREET iioes
SPDR

Juste
valeur %du
EUR Comp.

Valeur totale des investissements 69180768 99,09
Disponibilités bancaires* (mars 2022 :
0,02 %) 294 028 0,42
Liquidités détenues auprés d’un
courtier* (mars 2022 : 0,01 %) 13295 0,02
Découverts bancaires (mars 2022 :
(1,11 %)) - -
Autres actifs nets (mars 2022 : 1,59 %) 327 816 0,47

Actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables 69815907 100,00

*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
Company, a lexception des liquidités détenues auprés dun courtier, en
l'occurrence Goldman Sachs.

Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Goldman Sachs.
Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobiliéres mentionnées ci-dessus

sont négociées aupres d’'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
réglementé reconnu.

% du

total

Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une Bourse de

valeurs 88,11

Instruments financiers dérivés négociés en Bourse 0,02

Autres actifs 11,87

Total des actifs 100,00
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SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF
Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023
Notes USD
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat : 1(e)
Valeurs mobilieres 7 478 961
7 478 961
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1) 14157
Créances :

Dividendes a recevoir 12 746
Total des actifs circulants 7 505 864
Passifs circulants
Dettes — Echéances inférieures aun an :

Charges a payer (1229)

A payer sur achats d'investissements (42)
Total des passifs circulants (1271)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables 7 504 593

2023*
Valeur liquidative par action
5 9,38 USD

* Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022, il n'y a donc pas de comparatif disponible.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF
Etat du résultat global pour la période financiére cloturée le 31 mars 2023

2023
Notes USD
Produits de dividendes 83574
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste valeur par le
biais du compte de résultat 9 (328 234)
Produits divers 560
Total des charges d’'investissement (244 100)
Charges opérationnelles 3 (7 662)
Perte nette pour la période financiére avant charges financiéres et impots (251 762)
Perte pour la période financiére avant impéts (251 762)
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (12 680)
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations (264 442)

* Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022, il n’y a donc pas de comparatif disponible.

Les plus-values et moins-values résultent uniquement des activités poursuivies. Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans I'Etat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF
Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour la période financiére cléturée le 31 mars 2023

2023
USD
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables résultant des
opérations (264 442)
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 7 769 035
Augmentation des actifs nets résultant d'opérations sur actions 7 769 035
Augmentation totale des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables 7 504 593
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables en fin de période financiére 7 504 593

* Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022, il n'y a donc pas de comparatif disponible.
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SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF

Etat des flux de trésorerie pour la période financiére cloturée le 31 mars 2023

2023

Notes USD
Diminution des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations (264 442)
Ajustement pour :
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat (7 478 919)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de roulement (7 743 361)
Variation des montants a recevoir (12 746)
Variation des montants a payer 1229
Sorties de trésorerie sur opérations (11 517)
Sorties de trésorerie nettes sur activités d’exploitation (7 754 878)
Activités de financement
Produits des souscriptions 5 7769 035
Trésorerie nette générée sur activités de financement 7769 035
Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 14157
Trésorerie et équivalents de trésorerie en début de période financiere -
Trésorerie et équivalents de trésorerie en fin de période financiére 14157
Informations supplémentaires
Impbts payes (12 680)
Dividendes regus 70828

* Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022, il n’'y a donc pas de comparatif disponible.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF

Tableau des investissements au 31 mars 2023**

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres - 99,66 %
Actions ordinaires — 95,96 %
Dollar australien — 1,02 %
30 ASX 1306 0,02
586 Australia & New Zealand Banking Group 8999 0,12
6 Cochlear 951 0,01
191 Commonwealth Bank of Australia 12577 0,17
52 CSL Ltd 10041 0,13
24 Macquarie Group Ltd 2824 0,04
1 039 Medibank Pvt Ltd 2338 0,03
80 Mineral Resources Ltd 4318 0,06
247 National Australia Bank 4586 0,06
1 049 Pilbara Minerals Ltd 2768 0,04
223 QBE Insurance Group 2179 0,03
22 REA Group Ltd 2034 0,03
524 Suncorp Group 4250 0,06
790 Transurban Group CVS NPV 7519 0,10
219 Treasury Wine Estates Ltd 1917 0,02
187 Wesfarmers 6293 0,08
22 Xero Ltd 1318 0,02
76218 1,02
Réal brésilien — 0,50 %
401 Atacadao SA 980 0,01
1204 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 2458 0,03
401 Banco BTG Pactual SA Unit NPV 1554 0,02
602 BB Seguridade Participacoes SA 3860 0,05
2809 CCRSA 7092 0,09
602 Hapvida Participacoes e Investimentos S/A 311 0,00
201 Hypera SA 1495 0,02
401 Localiza Rent a Car SA 4223 0,06
1204 Lojas Renner SA 3935 0,05
803 Magazine Luiza SA 524 0,01
201 Natura & Co Holding SA 523 0,01
201 Raia Drogasil SA 969 0,01
803 TIM SA/Brazil 1992 0,03
1003 WEG SA 8022 0,1
37938 0,50
Dollar canadien - 4,90 %
285 Agnico Eagle Mines 14510 0,19
6 Bank of Montreal 534 0,01
249 Bank of Nova Scotia 12524 017
158 BCE 7068 0,09
213 Cameco 5570 0,07
520 Canadian Imperial Bank of Commerce 22020 029
124 CGlInc 11934 0,16
90 Dollarama Inc 5371 0,07
201 Element Fleet Management Corp 2636 0,04
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Dollar canadien — 4,90 % (suite)
66 First Quantum Minerals Ltd 1515 0,02
120 Franco-Nevada Corp 17479 0,23
32 GFL Environmental Inc 1102 0,02
427 Great-West Lifeco Inc 11302 0,15
821 Hydro One Ltd 23344 0,31
72 iA Financial Corp Inc 4557 0,06
158 IGM Financial Inc 4715 0,06
58 Intact Financial Corp 8289 01
614 Ivanhoe Mines Ltd 5540 0,07
413 Loblaw Cos Ltd 37588 0,50
421 Lundin Mining Corp 2856 0,04
62 National Bank of Canada 4429 0,06
575 Northland Power Inc 14395 0,19
201 Onex Corp 9383 0,13
58 Pan American Silver 1057 0,01
437 Power Corp of Canada 11153 0,15
201 Quebecor Inc 4962 0,07
128 Rogers Communications 5924 0,08
399 Royal Bank of Canada 38106 0,51
205 Shaw Communications 6126 0,08
120 Shopify Inc 5746 0,08
231 Sun Life Financial 10777 0,14
68 Thomson Reuters Corp 8835 0,12
18 TMX Group Ltd 1815 0,02
34 Toromont Industries Ltd 2787 0,04
336 Toronto-Dominion Bank 20098 027
453 Wheaton Precious Metals Corp 21787 0,29
367834 4,90
Peso chilien -0,16 %
7 794 Banco de Chile 761 0,01
74 Banco de Credito e Inversiones 2181 0,03
87 610 Banco Santander Chile 3906 0,05
50 157 Enel Chile SA 2751 0,04
949 Falabella SA 2194 0,03
11793 0,16
Couronne tchéque - 0,02 %
36 Komercni Banka AS 1195 0,02
1195 0,02
Couronne danoise = 1,15 %
8 Coloplast A/S 1052 0,02
2 Genmab A/S 755 0,01
257 Novo Nordisk A/S 40699 0,54
343 Novozymes A/S 17554 0,23
24 Rockwool Intemational 5882 0,08
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Couronne danoise - 1,15 % (suite)
698 Vestas Wind Systems A/S 20258 0,27
86200 1,215
Euro-8,47 %
56 Acciona SA 11237 0,15
398 ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA 12691 017
18 adidas AG 3183 0,04
2 Adyen NV 3171 0,04
22 Aena SME SA 3559 0,05
18 Airbus 2411 0,03
50 Allianz SE 11560 0,15
409 Alstom SA 11145 0,15
70 Amadeus IT Group SA 4689 0,06
66 Amplifon SpA 2290 0,03
50 Anheuser-Busch InBev SAINV 3332 0,04
46 ASML Holding NV 31245 042
18 Beiersdorf AG 2346 0,03
106 Bouygues SA 3580 0,05
10 Capgemini SE 1855 0,03
6 Carl Zeiss Meditec AG 834 0,01
443 Dassault Systemes SE 18229 0,24
40 Davide Campari-Milano NV 489 0,01
24 Delivery Hero SE 818 0,01
16 Deutsche Boerse AG 3119 0,04
50 Deutsche Post AG 2341 0,03
10 DiaSorin SpA 1055 0,01
56 Edenred 3318 0,04
295 EDP - Energias de Portugal 1608 0,02
427 EDP Renovaveis SA 9784 0,13
62 Eiffage SA 6718 0,09
76 Elia Group SA/NV 10041 0,13
34 EssilorLuxottica SA 6132 0,08
16 Eurofins Scientific SE 1072 0,01
392 Ferrovial SA 11537 0,15
50 FinecoBank Banca Fineco SpA 768 0,01
1099 Getlink SE 18137 0,24
22 Groupe Bruxelles Lambert NV 1876 0,03
2 Hermes Intemational 4050 0,05
1 375 Iberdrola SA 17157 0,23
351 Industria de Diseno Textil SA 11784 0,16
94 Infineon Technologies 3848 0,05
10 Ipsen SA 1103 0,01
30 Just Eat Takeaway.com NV 571 0,01
46 KBC Group NV 3164 0,04
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Euro - 8,47 % (suite)

10 Kering SA 6519 0,09
714 Kesko Oyj 15363 0,20
227 Kingspan Group 15547 0,21
116 Knomr-Bremse AG 7723 0,10

22 LEG Immobilien SE 1207 0,02

94 Legrand SA 8587 0,11

38 L'Oreal SA 16978 0,23

34 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 31192 042
307 Mediobanca Banca di Credito Finanziario

SpA 3091 0,04

14 Merck KGaA 2609 0,04

16 Moncler SpA 1105 0,02

32 MTU Aero Engines AG 8017 0M

14 Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG in Muenchen 4905 0,07
156 NN Group NV 5671 0,08
610 Nokia Oyj 2993 0,04

10 Orion Oyj 448 0,01

56 Pemod Ricard SA 12698 0,17
142 Prosus NV 11099 0,15

24 QIAGEN NV 1093 0,01

48 Recordati Industria Chimica e Farmaceutica

SpA 2032 0,03
1017 Red Electrica Corp SA 17900 0,24

10 Remy Cointreau 1825 0,02
118 Safran SA 17505 0,23
140 Sampo Oyj 6613 0,09
146 Sanofi 15900 0,21
138 SAP SE 17401 0,23

2 Sartorius Stedim Biotech 613 0,01
315 Schneider Electric SE (France listing) 52594 0,70

36 Siemens AG 5838 0,08

90 Siemens Healthineers AG 5184 0,07

24 STMicroelectronics NV 1276 0,02

3 563 Temna - Rete Elettrica Nazionale 29288 0,39
152 Tema Energy SA 3247 0,04

18 Thales SA 2666 0,04

28 UCB SA 2508 0,03
108 Universal Music Group NV 2735 0,04
102 Verbund AG 8865 0,12
183 Vinci SA 21019 028
241 Vonovia SE 4540 0,06
999 Wartsila OYJ Abp 9430 0,13

24 Worldline SA/France 1020 0,01
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Euro - 8,47 % (suite)
20 Zalando SE 837 0,01
635528 847
Dollar de Hong Kong - 2,99 %
1200 AIA Group Ltd 12634 0,17
2000 Alibaba Group Holding Ltd 25580 0,34
400 Baidu Inc 7577 0,10
600 BOC Aviation Ltd 4636 0,06
4000 China Conch Venture Holdings Ltd 6981 0,09
4000 China Feihe Ltd 3001 0,04
2000 China Life Insurance Co Ltd 3287 0,04
4000 China Longyuan Power Group Corp Ltd 4571 0,06
3000 China Overseas Land & Investment 7246 0,10
800 China Vanke Co Ltd 1262 0,02
4000 CSPC Phamaceutical Group 3934 0,05
2000 ESR Group Ltd 3587 0,05
400 Ganfeng Lithium Group Co Ltd 2487 0,03
4000 Henderson Land Development Co Ltd 13834 0,19
200 Hong Kong Exchanges & Clearing 8871 0,12
300 JD Health Intemational Inc 2232 0,03
100 JD.com Inc 2191 0,03
2000 Kingdee Intemational Software Group Co
Ltd 3241 0,04
500 Li Auto Inc 6242 0,08
640 Meituan 11699 0,16
400 NetEase Inc 7032 0,09
400 Nongfu Spring Co Ltd 2301 0,03
2000 Sino Biopharmaceutical Ltd 1121 0,02
800 Tencent Holdings Ltd 39317 0,52
2 000 Topsports Intemational Holdings Ltd 1829 0,03
2 000 TravelSky Technology Ltd 3735 0,05
1 000 Wuxi Biologics Cayman Inc 6191 0,08
8000 Xinyi Solar Holdings Ltd 9590 0,13
2 000 Yuexiu Property Co Ltd 3017 0,04
4000 Zhejiang Expressway Co Ltd 3180 0,04
1400 Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd 6090 0,08
2000 ZTE Corp (Class H) 5860 0,08
224356 2,99
Roupie indienne - 0,88 %
357 Adani Green Energy Ltd 3828 0,05
257 AU Small Finance Bank Ltd 1811 0,02
42 Avenue Supermarts Ltd 1738 0,02
30 Bajaj Finance Ltd 2050 0,03
120 Bajaj Finserv Ltd 1849 0,02
1013 Bandhan Bank Ltd 2413 0,03
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Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Roupie indienne - 0,88 % (suite)

3659 Bharat Electronics Ltd 4343 0,06
195 Bharti Airtel Ltd 1777 0,02
608 DLF Ltd 2639 0,04
351 Havells India Ltd 5076 0,07
154 HCL Technologies Ltd 2034 0,03

96 Hindustan Unilever Ltd 2991 0,04
177 Housing Development Finance Corp Ltd 5655 0,08
96 Kotak Mahindra Bank Ltd 2024 0,03
72 Pl Industries Ltd 2655 0,04
205 Sun Phammaceutical Industries Ltd 2452 0,03
205 Tata Consultancy Services Ltd 7997 01
209 Tata Consumer Products Ltd 1803 0,02
187 Tech Mahindra Ltd 2507 0,03
118 Toment Pharmaceuticals Ltd 2207 0,03
177 Trent Ltd 2961 0,04
17 597 Yes Bank Ltd 3223 0,04
66033 0,88
Roupie indonésienne - 0,07 %
1600 Bank Central Asia Tok PT 934 0,01
15 000 Merdeka Copper Gold Tbk PT 4191 0,06
5125 0,07
Nouveau shekel israélien - 0,08 %
30 Azrieli Group Ltd 1715 0,02
550 Bank Hapoalim BM 4544 0,06
6259 0,08
Yen japonais — 4,98 %
400 Astellas Pharma 5659 0,08
400 Azbil 10850 0,14
200 Chugai Pharmaceutical Co Ltd 4914 0,07
400 Daiichi Sankyo Co Ltd 14492 0119
400 East Japan Railway Co 22045 0,29

1000 FANUC Comp 35765 048
200 FUJIFILM Holdings Corp 10065 0,13
200 ltochu Techno-Solutions 4891 0,07
400 Keisei Electric Railway 12247 0,16

10 Keyence 4843 0,06
200 Koito Manufacturing 3757 0,05
200 Kubota Corp 3004 0,04
200 Kurita Water Industries 9077 012
400 Kyocera 20702 028
200 Mitsui Fudosan 3733 005
200 NEC 7664 0,10
200 NGK Insulators 2633 0,04
200 Olympus 3484 0,05
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Yen japonais — 4,98 % (suite)
400 Omron 23163 0,31
200 Ono Phamaceutical 4154 0,06
200 ORIX 3271 0,04
200 Rakuten 923 0,01
200 Recruit Holdings Co Ltd 5485 0,07
200 Renesas Electronics Corp 2876 0,04
200 SBI Holdings Inc 3943 0,05
400 Seiko Epson Corp 5653 0,08
600 Sekisui Chemical 8457 0,11
200 Shiseido 9288 0,12
600 Shizuoka Financial Group Inc 4287 0,06
400 SoftBank Corp 4595 0,06
200 SoftBank Group 7787 010
200 Sony 18010 0,24
600 Sumitomo Metal Mining 22762 0,30
200 TDK 7101 0,10
200 Terumo 5371 0,07
200 TIS Inc 5245 0,07
400 Tokio Marine Holdings Inc 7655 0,10
1200 Toyota Motor 16951 0,23
400 Yaskawa Electric 17342 0,23
600 Yokogawa Electric 9693 0,13
373837 4,98
Dinar koweitien - 0,26 %
2026 Agility Public Warehousing Co KSC 4100 0,05
889 Boubyan Bank KSCP 1863 0,03
1792 Gulf Bank KSCP 1740 0,02
3 397 National Bank of Kuwait SAKP 11691 0,16
19394 0,26
Peso mexicain - 0,32 %
201 Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de
Ccv 3903 0,05
50 Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de
cv 1527 0,02
1404 Grupo Mexico SAB de CV 6635 0,09
1003 Grupo Televisa Unit NPV 1059 0,01
3009 Orbia Advance Corp SAB de CV 6529 0,09
431 Promotora y Operadora de Infraestructura
SAB de CV 4296 0,06
23949 0,32
Nouveau dollar de Taiwan - 1,29 %
2 081 Cathay Financial Holding Co Ltd 2857 0,04
2 000 Delta Electronics Inc 19772 0,27
4000 Taiwan High Speed Rail Corp 3974 0,05

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Nouveau dollar de Taiwan - 1,29 % (suite)
4000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co
Ltd 70022 093
96625 1,29
Dollar néo-zélandais — 0,16 %
1523 Mercury NZ Ltd 6012 0,08
1 822 Meridian Energy Ltd 5985 0,08
11997 0,16
Couronne norvégienne - 0,23 %
556 DNB Bank ASA 9946 0,13
289 Gjensidige Forsikring ASA 4727 0,06
148 Mowi ASA 2733 0,04
17406 0,23
Zloty polonais - 0,23 %
181 Bank Pekao 3590 0,05
453 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA 2999 0,04
686 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 5586 0,07
80 Santander Bank Polska SA 5419 0,07
17594 0,23
Livre sterling — 2,37 %

1615 3i Group PLC 33647 045
853 abrdn PLC 2146 0,03
349 Antofagasta 6822 0,09
146 Ashtead Group 8950 0,12
185 AstraZeneca PLC 25693 0,34

1055 Aviva PLC 5273 0,07

1479 Barclays PLC 2666 0,04
758 Barratt Developments PLC 4372 0,06

70 Berkeley Group Holdings PLC 3633 0,05
114 Bunzl PLC 4309 0,06
134 Compass Group PLC 3368 0,04
185 Diageo PLC 8267 0,11
102 Experian PLC 3355 0,04
538 GSKPLC 9506 0,13
672 Haleon PLC 2676 0,04
229 Halma PLC 6311 0,08

1109 HSBC Holdings PLC 7538 0,10
678 Informa PLC 5806 0,08
271 Kingfisher PLC 875 0,01

38 London Stock Exchange Group PLC 3697 0,05
24 Next PLC 1950 0,03
62 Ocado Group PLC 410 0,01
175 Pearson PLC 1827 0,02

76 Prudential PLC 1036 0,01

134 RELXPLC 4338 0,06
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Livre sterling - 2,37 % (suite)
6 922 Rolls-Royce Holdings PLC 12754 017
128 Smith & Nephew PLC 1776 0,02
60 Unilever PLC 3108 0,04
140 WPP PLC 1659 0,02
177768 2,37
Riyal gatari - 0,23 %
4919 Barwa Real Estate Co 3520 0,05
5926 Masraf Al Rayan QSC 4811 0,06
5 818 Mesaieed Petrochemical Holding Co 3069 0,04
1093 Qatar Intemational Islamic Bank QSC 2969 0,04
572 Qatar Islamic Bank SAQ 2794 0,04
17163 0,23
Riyal saoudien - 0,93 %
652 Al Rajhi Bank 12766 0,17
634 Alinma Bank 4974 0,07
381 Arab National Bank 2619 0,03
580 Bank AlBilad 6150 0,08
945 Bank Al-Jazira 4577 0,06
343 Banque Saudi Fransi 3308 0,04
1 352 Dar Al Arkan Real Estate Development Co 5770 0,08
36 Dr Sulaiman Al Habib Medical Services
Group Co 2795 0,04
213 Etihad Etisalat Co 2341 0,03
48 Jarir Marketing Co 2084 0,03
492 Riyad Bank 3893 0,05
163 SABIC Agri-Nutrients Co 5532 0,07
544 Saudi British Bank 5108 0,07
479 Saudi National Bank 5851 0,08
40 Saudi Research & Media Group 2101 0,03
69869 0,93
Dollar de Singapour -0,13 %
800 City Developments Ltd 4435 0,06
3 800 Genting Singapore Ltd 3201 0,04
200 Singapore Exchange Ltd 1414 0,02
200 UOL Group 1042 0,01
10092 0,13
Rand sud-africain - 0,34 %
70 Absa Group Ltd 717 0,01
26 Capitec Bank Holdings Ltd 2473 0,03
323 Discovery Ltd 2539 0,03
271 Gold Fields Ltd 3620 0,05
132 Mr Price Group Ltd 1073 0,02
32 Naspers Ltd 5939 0,08
686 NEPI Rockcastle NV 3994 0,05

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Rand sud-africain — 0,34 % (suite)

4175 Old Mutual Ltd 2776 0,04

50 Reinet Investments SCA 1029 0,01
341 Woolworths Holdings Ltd/South Africa 1229 0,02
25389 0,34
Won sud-coréen —0,96 %
10 BGF retail Co Ltd 1396 0,02
20 Celltrion Healthcare Co Ltd 925 0,01
16 Coway Co Ltd 645 0,01
44 DB Insurance Co Ltd 2531 0,03
179 Hanwha Galleria Co Ltd 293 0,00
159 Hanwha Solutions Corp 6559 0,09
38 HLB Inc 1014 0,01
32 Kakao 1502 0,02
6 Kia Corp 373 0,00
4 LG Energy Solution Ltd 1794 0,02
20 NAVER Corp 3103 0,04
351 Samsung Electronics Co Ltd (Voting rights) 17255 0,23
46 Samsung SDI Co Ltd 25971 0,35
12 SK Biopharmaceuticals Co Ltd 584 0,01
62 SK Hynix Inc 4220 0,06
90 SK Square Co Ltd 2748 0,04
32 Yuhan 1244 0,02
72157 0,96
Couronne suédoise - 0,77 %
307 Atlas Copco AB (Class A) 3894 0,05
271 Boliden AB 10658 0,14
331 Epiroc AB (Class A) 6569 0,09
110 Epiroc AB (Class B) 1872 0,02
136 H & M Hennes & Mauritz AB 1939 0,03
167 Hexagon AB 1914 0,02
38 Industrivarden AB (Class C) 1023 0,01
46 Kinnevik AB 685 0,01
796 Nibe Industrier AB 9043 0,12
315 Skandinaviska Enskilda Banken AB 3474 0,05
730 Skanska AB 11162 0,15
96 Svenska Cellulosa AB SCA 1263 0,02
624 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 3647 0,05
255 Telia Co AB 648 0,01
57791 0,77
Franc suisse - 3,49 %

1565 ABB Ltd 53740 0,72
50 Alcon Inc 3541 0,05
82 Baloise Holding AG 12782 0417
54 BKWAG 8500 0,11
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Franc suisse - 3,49 % (suite)
100 Cie Financiere Richemont SA 15971 0,21

42 Credit Suisse Group AG 38 0,00

20 Geberit AG 11148 0,15

2 Givaudan SA 6509 0,09
86 Julius Baer Group Ltd 5867 0,08
6 Kuehne + Nagel Intemational AG 1786 0,02
201 Nestle SA 24523 0,33
377 Novartis AG 34566 0,46
4 Partners Group Holding AG 3751 0,05

98 Roche Holding AG (Non voting rights) 27993 0,37

10 Sonova Holding AG 2940 0,04

20 Straumann Holding AG 2985 0,04

6 Swiss Life Holding AG 3699 0,05

56 Swiss Prime Site AG 4662 0,06

64 Swiss Re AG 6574 0,09

32 Swisscom AG 20428 027

20 Zurich Insurance Group AG 9582 0,13

261585 3,49
Baht thailandais - 0,42 %
17 700 Asset World Corp PCL 3002 0,04
18 500 Bangkok Expressway & Metro PCL 4788 0,06
15562 BTS Group Holdings PCL 3231 0,04
3000 Central Retail Corp PCL 3926 0,05
95 Delta Electronics Thailand PCL 3173 0,04
4 004 Energy Absolute PCL 8899 0,12
38 Krungthai Card PCL 61 0,00
1600 SCB X PCL 479% 0,07
31876 042
Lire turque - 0,07 %
1 824 Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret AS 4937 0,07
4937 0,07
Dirham des Emirats arabes unis — 0,02 %
1246 Emaar Properties PJSC 1900 0,02
1900 0,02
Dollar américain - 57,54 %

18 3M Co 1892 0,03
167 Abbott Laboratories 16910 0,23
199 AbbVie Inc 31715 042
102 Accenture PLC 29153 0,39

64 Activision Blizzard Inc 5478 0,07

70 Adobe Inc 26976 0,36
146 Advanced Micro Devices 14309 0,19
217 Aflac Inc 14001 0,19

40 Agilent Technologies Inc 5534 0,07

STATE STREET iioes
SPDR

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Dollar américain — 57,54 % (suite)
15 Airbnb Inc 1866 0,02
5 Albemarle 1105 0,01
10 Align Technology Inc 3341 0,04
44 Allegion PLC 4696 0,06
70 Allstate 7757 0,10
54 Ally Financial Inc 1376 0,02
20 Alnylam Phamaceuticals Inc 4006 0,05
602 Alphabet Inc (Class A) 62445 0,83
923 Alphabet Inc (Class C) 95992 1,28
1124 Amazon.com Inc 116098 1,55
124 American Express 20454 027
52 American Financial Group 6318 0,08
173 American Intemational Group Inc 8712 012
28 Ameriprise Financial Inc 8582 0,11
90 AMETEK 13080 0,17
74 Amgen Inc 17889 0,24
48 Amphenol Comp 3923 0,05
245 Analog Devices 48319 064
30 AonPLC 9459 0,13
110 Apollo Global Management Inc 6948 0,09
2213 Apple Inc 364924 4,86
62 Applied Materials 7615 0,10
112 Arch Capital Group Ltd 7601 0,10
26 Arthur J Gallagher & Co 4974 0,07
42 Assurant Inc 5043 0,07
32 Autodesk Inc 6661 0,09
66 Automatic Data Processing 14694 0,20
4 AutoZone 9833 0,13
124 Avantor Inc 2621 0,03
56 Ball Corp 3086 0,04
1117 Bank of America Corp 31946 043
167 Bank of New York Mellon Corp 7588 0,10
18 Bath & Body Works Inc 658 0,01
78 Baxter Intemational Inc 3164 0,04
50 Becton Dickinson and Co 12377 0,16
76 Berkshire Hathaway Inc 23467 0,31
20 Best Buy Co Inc 1565 0,02
22 Biogen Inc 6117 0,08
30 BioMarin Pharmaceutical 2917 0,04
4 Bio-Rad Laboratories Inc 1916 0,03
16 Bio-Techne Corp 1187 0,02
26 BlackRock Inc 17397 0,23
104 Blackstone Inc 9135 0,12
38 Block Inc 2609 0,03

63



SSGA SPDR ETFs Europe Il plc
Rapport annuel et Etats financiers audités 2023

SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF
Tableau des investissements au 31 mars 2023** (suite)

Juste % des Juste % des
Partici- valeur actifs Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite) Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite) Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Dollar américain — 57,54 % (suite) Dollar américain — 57,54 % (suite)
4 Booking Holdings Inc 10610 0,14 10 DocuSign Inc 583 0,01
18 Booz Allen Hamilton Holding Corp 1668 0,02 42 Dollar General Corp 8839 0,12
341 Boston Scientific Corp 17060 0,23 44 Dollar Tree Inc 6316 0,08
341 Bristol-Myers Squibb Co 23635 0,31 8 DoorDash Inc 508 0,01
44 Broadcom Inc 28228 0,38 34 DR Horton 3321 0,04
40 Broadridge Financial Solutions Inc 5863 0,08 84 Eaton Corp PLC 14393 0,19
52 Brown & Brown 2986 0,04 142 eBay 6301 0,08
62 Brown-Forman 3985 0,05 837 Edison Intemational 59084 0,79
12 Burlington Stores Inc 2425 0,03 152 Edwards Lifesciences Corp 12575 0417
76 Capital One Financial Corp 7308 0,10 122 Elanco Animal Health Inc 1147 0,02
38 Carlyle Group Inc 1180 0,02 14 Electronic Arts Inc 1686 0,02
34 CarMax Inc 2186 0,03 40 Elevance Health Inc 18392 0,24
32 Catalent Inc 2103 0,03 140 Eli Lilly & Co 48079 064
28 Cboe Global Markets Inc 3759 0,05 60 Enphase Energy Inc 12617 017
124 CBRE Group Inc 9028 0,12 4 EPAM Systems Inc 1196 0,02
72 CDW Corp/DE 14032 0,19 10 Equifax Inc 2028 0,03
225 Charles Schwab Corp 11785 0,16 209 Equitable Holdings Inc 5307 0,07
20 Charter Communications Inc 7152 0,10 8 Erie Indemnity Co 1853 0,02
2 Chipotle Mexican Girill Inc 3417 0,05 30 Estee Lauder 739 0,10
80 Chubb Ltd 15534 021 28 Etsy Inc 3117 0,04
68 Church & Dwight Co Inc 6012 0,08 6 Everest Re Group 2148 0,03
40 Cincinnati Financial 4483 0,06 20 Exact Sciences Corp 135 0,02
674 Cisco Systems Inc 35233 047 34 Expeditors Intemational of VWashington 3744 0,05
60 CME Group Inc 11491 0,115 40 F5 Networks 5828 0,08
528 Coca-Cola 32752 044 4 FactSet Research Systems Inc 1660 0,02
26 Cognex Corp 1288 0,02 191 Fastenal Co 10303 0,14
92 Cognizant Technology Solutions Corp 5606 0,07 70 Fidelity National Information Services Inc 3803 0,05
140 Colgate-Palmolive 10521 0,14 223 Fifth Third Bancorp 5941 0,08
574 Comcast Corp 21760 0,29 46 First Republic Bank/CA 644 0,01
8 Constellation Brands Inc 1807 0,02 58 First Solar Inc 12615 017
16 Constellation Energy Corp 1256 0,02 84 Fiserv Inc 9495 0,13
8 Cooper Cos Inc 2987 0,04 10 FleetCor Technologies Inc 2109 0,03
40 Copart 3008 0,04 10 FMC 1221 0,02
385 Coming Inc 13583 0,18 586 Ford Motor Co 738 0,10
24 CoStar Group Inc 1652 0,02 90 Fortinet Inc 5981 0,08
4 Crowdstrike Holdings Inc 549 0,01 64 Fortive Corp 4363 0,06
66 CVS Health Corp 4904 0,07 255 Fox Corp (Class A) 8683 0,12
76 Danaher Corp 19155 0,26 30 Gamin Ltd 3028 0,04
30 Darling Ingredients 1752 0,02 6 Gartner 1955 0,03
34 Deere & Co 14038 0,19 36 Genuine Parts Co 6023 0,08
20 DENTSPLY SIRONA Inc 786 0,01 66 Gilead Sciences Inc 5476 0,07
48 Dexcom Inc 5577 0,07 38 Global Payments Inc 3999 0,05
50 Discover Financial Services 4942 0,07 20 Globe Life Inc 2200 0,03
58 DISH Network Corp 541 0,01 20 GoDaddy Inc 1554 0,02

STATE STREET iioes
SPDR
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Dollar américain — 57,54 % (suite)
92 Hartford Financial Services Group Inc 6411 0,09
16 Hasbro Inc 859 0,01
20 HEICO Corp (Voting rights) 3421 0,05
74 Henry Schein Inc 6034 0,08
15 Hershey Co 3816 0,05
1180 Hewlett Packard Enterprise Co 18797 0,25
60 Hologic 4842 0,06
138 Home Depot Inc 40727 054
181 Honeywell Intemational Inc 34593 046
18 Horizon Therapeutics PLC 1965 0,03
261 Howmet Aerospace Inc 11059 0,15
25 Humana 12136 0,16
132 Huntington Bancshares 1478 0,02
14 IDEXX Laboratories Inc 7001 0,09
112 lllinois Tool Works Inc 27266 0,36
24 lllumina Inc 5581 0,07
28 Incyte Corp 2024 0,03
8 Insulet Corp 2552 0,03
722 Intel Corp 23588 0,31
86 Intercontinental Exchange Inc 8969 0,12
293 Intemational Business Machines Corp 38409 0,51
24 Intemational Flavors & Fragrances Inc 2207 0,03
48 Interpublic Group 1788 0,02
46 Intuit 20508 0,27
56 Intuitive Surgical Inc 14306 0,19
399 Invesco Ltd 6544 0,09
50 IQVIA Holdings Inc 9944 0,13
10 Jack Henry & Associates Inc 1507 0,02
56 Jacobs Solutions Inc 6581 0,09
22 Jazz Pharmacetticals PLC 3219 0,04
347 Johnson & Johnson 53785 0,72
494 JPMorgan Chase & Co 64373 0,86
351 Juniper Networks Inc 12081 0,16
211 Keurig Dr Pepper Inc 7444 0,10
554 KeyCorp 6936 0,09
42 Keysight Technologies Inc 6782 0,09
90 KKR & Co Inc 4727 0,06
22 KLA Corp 8782 0,12
40 L3Harris Technologies Inc 7850 0,10
6 Laboratory Corp of America Holdings 1377 0,02
12 Lam Research 6361 0,08
22 Leidos Holdings Inc 2025 0,03
36 Lennar 3784 0,05
62 Liberty Media Corp-Liberty Formula One 4639 0,06

STATE STREET iioes
SPDR

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Dollar américain — 57,54 % (suite)
34 Live Nation Entertainment Inc 2380 0,03
92 LKQ Corp 5222 0,07
94 Lowe’s Cos Inc 18797 0,25
26 Lululemon Athletica Inc 9469 0,13
46 M&T Bank 5500 0,07
4 Markel Corp 5110 0,07
6 MarketAxess Holdings Inc 2348 0,03
84 Marsh & McLennan Cos Inc 13990 0,19
132 Marvell Technology Inc 5716 0,08
6 Masimo Corp 1107 0,01
118 Mastercard Inc 42882 057
32 Match Group Inc 1228 0,02
114 McDonald’s Corp 31876 042
249 Medtronic PLC 20074 027
8 MercadoLibre Inc 10544 0,14
471 Merck & Co Inc 50110 0,67
313 Meta Platforms Inc 66337 0,88
207 MetLife Inc 11994 0,16
4 Mettler-Toledo Interational Inc 6121 0,08
46 Micron Technology Inc 2776 0,04
959 Microsoft Corp 276480 3,68
38 Modema Inc 5836 0,08
7 Molina Healthcare Inc 1872 0,02
48 Monster Beverage Corp 2592 0,03
48 Moody's Corp 14689 0,20
193 Morgan Stanley 16945 0,23
54 Motorola Solutions Inc 15451 0,21
72 Nasdaq Inc 3936 0,05
44 NetApp Inc 2809 0,04
58 Nefflix Inc 20038 027
16 Neurocrine Biosciences 1620 0,02
191 Newmont Mining 9363 0,12
140 Nike 17170 0,23
44 Northem Trust Corp 3878 0,05
34 Nucor Comp 5252 0,07
335 NVIDIA Corp 93053 1,24
4 Old Dominion Freight Line 1363 0,02
34 Omnicom Group Inc 3208 0,04
323 Oracle Comp 30013 040
16 O'Reilly Automotive Inc 13584 0,18
181 PACCAR Inc 13249 0,18
92 Palantir Technologies Inc 777 0,01
36 Palo Alto Networks Inc 7191 0,10
112 Paramount Global 2499 0,03
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Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Dollar américain — 57,54 % (suite)
30 Parker-Hannifin Corp 10083 0,13
54 Paychex 6188 0,08
4 Paycom Software Inc 1216 0,02
140 PayPal Holdings Inc 10632 0,14
195 Pentair PLC 10778 0,14
161 PepsiCo 29350 0,39
60 PerkinElmer 79% 0,11
732 Pfizer Inc 29866 040
54 Pinterest Inc 1473 0,02
219 Plug Power Inc 2567 0,03
94 PNC Financial Services Group Inc 11947 0,16
8 Pool Corp 2740 0,04
82 PPG Industries Inc 10954 0,15
279 Procter & Gamble Co 41485 0,55
82 Progressive 11731 0,16
90 Prudential Financial Inc 7447 0,10
24 PulteGroup 1399 0,02
154 QUALCOMM Inc 19647 0,26
11 Quest Diagnostics 1556 0,02
26 Raymond James Financial Inc 2425 0,03
542 Raytheon Technologies Corp 53078 0,71
14 Regeneron Phammaceuticals Inc 11503 0,15
273 Regions Financial Corp 5067 0,07
32 ResMed Inc 7008 0,09
10 Robert Half Intemational Inc 806 0,01
36 Rockwell Automation Inc 10564 0,14
54 Rollins Inc 2027 0,03
8 Roper Technologies 3526 0,05
64 Ross Stores 6792 0,09
62 Royalty Pharma PLC 2234 0,03
74 S&P Global Inc 25513 0,34
116 Salesforce Inc 23174 0,31
14 Seagen Inc 2835 0,04
50 ServiceNow Inc 23236 0,31
3 800 Shanghai Lujiazui Finance & Trade Zone
Development Co Ltd 2937 0,04
92 Sherwin-Williams 20679 0,28
443 Sirius XM Holdings Inc 1759 0,02
96 Snap Inc 1076 0,01
6 Snap-on 1481 0,02
16 Snowflake Inc 2469 0,03
40 SolarEdge Technologies Inc 12158 0,16
201 Southem Copper Corp 156326 0,20
24 Splunk Inc 2301 0,03

STATE STREET iioes
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement USD nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite)
Dollar américain — 57,54 % (suite)
14 Stanley Black & Decker Inc 1128 0,01
130 Starbucks Corp 13537 0,18
18 State Street Corp 1362 0,02
14 STERISPLC 2678 0,04
62 Stryker 17699 0,24
126 Synchrony Financial 3664 0,05
38 T Rowe Price Group Inc 4290 0,06
78 Target 12919 017
56 TE Connectivity Ltd 7344 0,10
24 Teledyne Technologies Inc 10737 0,14
10 Teleflex Inc 2533 0,03
24 Teradyne Inc 2580 0,03
354 Tesla Inc 73441 0,98
124 Texas Instruments Inc 23065 0,31
1 Texas Pacific Land Corp 1701 0,02
60 Thermo Fisher Scientific 34582 046
310 TJX Cos Inc 24292 0,32
56 T-Mobile US Inc 8111 0,11
38 Trade Desk Inc 2315 0,03
12 TransDigm Group Inc 8845 0,12
10 TransUnion 621 0,01
54 Travelers Cos Inc 9256 0,12
86 Trimble Inc 4508 0,06
285 Truist Financial Corp 9719 0,13
189 Uber Technologies Inc 5991 0,08
72 U-Haul Holding Co 3733 005
15 Ulta Beauty Inc 8185 0,11
88 Union Pacific 17711 0,24
78 United Parcel Service 15131 0,20
4 United Rentals Inc 1583 0,02
122 UnitedHealth Group Inc 57656 0,77
261 US Bancorp 9409 0,13
20 Veeva Systems Inc 3676 0,05
12 VeriSign Inc 2536 0,03
16 Verisk Analytics Inc 3070 0,04
375 Verizon Communications Inc 14584 0,19
32 Vertex Pharmacedticals Inc 10082 0,13
44 \VF Corp 1008 0,01
233 VisaInc 52532 0,70
118 VMware Inc 14732 0,20
80 W. R. Berkley 4981 0,07
20 Walmart Inc 2949 0,04
247 Walt Disney Co 24732 033
181 Warner Bros Discovery Inc 2733 0,04
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Juste % des Juste % des
Partici- valeur actifs Partici- valeur actifs
pation Investissement USD  nets pation Investissement USD  nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite) Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Actions ordinaires — 95,96 % (suite) Certificats de dépot— 0,41 %
Dollar américain — 57,54 % (suite) Dollar américain — 0,41 %
4 Waters Corp 1239 0,02 201 360 DigiTech Inc 3899 0,05
201 Wells Fargo & Co 7513 0,10 556 Infosys 9697 013
6 West Pharmaceutical Services 2079 0,03 1404 Lufax Holding Ltd 2 864 0,04
42 Westinghouse Air Brake Technologies Corp 4245 0,06 201 Trip.com Group Ltd 7572 0,10
22 Willis Towers Watson PLC 5112 0,07 1204 Wipro Ltd 5406 0,07
12 Workday Inc 2478 0,03 101 XPeng Inc 1122 0,02
16 VW Grainger Inc 1o 015 Total des certificats représentatifs de titres 30 560 0,41
181 Xylem Inc/NY 18951 025 Fiducies de placement immobilier detype ~
44 Yum! Brands Inc 5812 0,08 REIT-3,17 %
4 Zebra Technologies Corp 1272 0,02 Dollar australien — 0,20 %
18 Zillow Group Inc 800 0,01 381 Dexus 1916 0,02
36 Zimmer Biomet Holdings Inc 4651 0,06 662 Goodman Group 8331 0,11
90 Zoetis Inc 14980 0,20 688 GPT Group 1954 0,03
26 Zoom Video Communications Inc 1920 0,03 1061 Scentre Group 1954 0,03
4317875 57,54 654 Vicinity Ltd 852 0,01
Yuan Renminbi - 0,98 % 15007 0,20

1400 BOE Technology Group Co Ltd 905 0,01 Dollar canadien - 0,08 %

200 BYD Co Ltd (Class A) 7456 0,10 413 RioCan Real Estate Investment Trust 6222 0,08

5200 China Three Gorges Renewables Group Co 6222 0,08

Ltd 4149 0,05 Euro-0,17 %
800 China Yangtze Power Co Ltd 2475 0,03 50 Covivio 2911 0,04
200 Contemporary Amperex Technology Co Ltd 11826 0,16 54 Gecina SA 5606 0,08
200 Gotion High-tech Co Ltd 868 0,01 173 Klepierre SA 3919 005
600 Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai 3211 0,04 12436 0,17
200 Huadong Medicine Co Ltd 1350 0,02 Peso mexicain — 0,04 %
240 JA Solar Technology Co Ltd 2004 003 2207 Fibra Uno Administracion SA de CV 3077 0,04

1160 LONG:I Green Energy Technology Co Ltd 6826 0,09 3077 0,04
400 Ming Yang Smart Energy Group Ltd 131 0,02 Livre sterling —0,06 %

1200 NARI Technology Co Ltd 4737 0,06 518 Segro PLC 4916 006
230 Shanghai Baosight Software Co Ltd 1949 0,03 4916 0,06
200 gf;al_r:ghal Putailai New Energy Technology 1450 002 Dollar de Singapour—0,31 %

200 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd 2047 0,03 5000 CapitaLand Ascendas REIT . 10755 0,15
200 Sungrow Power Supply Co Ltd 3054 004 8200 CapitaLand Integrated Commercial Trust 12212 0,16
600 TCL Zhonghuan Renewable Energy 22967 031
Technology Co Ltd 4234 0,06 Rand sud-africain - 0,09 %
800 Tongwei Co Ltd 4533 0,06 9 084 Growthpoint Properties Ltd 6687 0,09
600 Unisplendour Corp Ltd 2559 0,03 6687 0,09
400 Xinjiang Goldwind Science & Technology Co Dollar américain - 2,22 %
Ltd 643 001 54 American Tower Corp 11034 0,15
200 Yealink Network Technology Corp Ltd 2214 0,03 317 Annaly Capital Management Inc 6058 0,08
240 Yunnan Baiyao Group Co Ltd 1912 0,03 52 AvalonBay Communities 8739 0,12
400 Zhejlang Chint Electrics Co Ltd 1629 0,02 74 Boston Propelties 4005 0,05
73346 098 68 Crown Castle Inc 9101 0,12
Total des actions ordinaires 7201029 95,96 66 Digital Realty Trust Inc 6488 0,09
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Tableau des investissements au 31 mars 2023** (suite)

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement USD  nets
Valeurs mobiliéres — 99,66 % (suite)
Fiducies de placement immobilier de type REIT -
3,17 % (suite)
Dollar américain — 2,22 % (suite)
30 Equinix Inc 21631 0,29
100 Equity Residential 6000 0,08
24 Essex Property Trust Inc 5019 0,07
26 Extra Space Storage Inc 4236 0,06
50 Iron Mountain Inc 2646 0,03
171 Medical Properties Trust Inc 1406 0,02
221 Prologis Inc 27 574 0,37
32 Public Storage 9668 0,13
112 Realty Income 7092 0,09
104 Regency Centers Corp 6363 0,08
16 SBA Communications Corp 4177 0,06
76 Simon Property Group 8510 0,1
6 Sun Communities Inc 845 0,01
82 Ventas Inc 3555 0,05
32 VICI Properties Inc 1044 0,01
108 Welltower Inc 7743 0,10
50 Weyerhaeuser Co 1507 0,02
32 WP Carey Inc 2478 0,03
166919 2,22
Total des fiducies de placement
immobilier de type REIT 238231 3,17
Actions préférentielles - 0,12 %
Réal brésilien — 0,04 %
602 Itau Unibanco Holding SA 2937 0,04
2937 0,04
Peso chilien - 0,06 %
56 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA 4519 0,06
4519 0,06
Euro-0,02 %
4 Sartorius 1682 0,02
1682 0,02
Total des actions préférentielles 9138 0,12
Droits — Néant
Réal brésilien - 0,00 %
1 Localiza Rent a Car 3 0,00
Total des droits 3 0,00
Total des valeurs mobilieres 7478961 99,66

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste
valeur %du
USD Comp.

Valeur totale des investissements
Disponibilités bancaires* (mars 2022 :
néant) 14 157 0,19

Autres actifs nets (mars 2022 : néant) 11475 0,15

7478961 99,66

Actifs nets attribuables aux porteurs

d’actions de participation rachetables 7504 593 100,00

*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
Company.

** Le Compartiment a été lancé le 20 avril 2022, il 'y a donc pas de comparatif
disponible.

Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobiliéres mentionnées ci-dessus
sont négociées auprés d'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
réglementé reconnu.

% du

total

Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une Bourse de

valeurs 99,64

Autres actifs 0,36

Total des actifs 100,00
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SPDR MSCI Europe UCITS ETF

Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 275742182 401412914
Instruments financiers dérivés 60 595 58 002
275802 777 401 470 916
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1(H) 846 597 1567 492
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 70 658 186 530
Créances :
Dividendes a recevoir 1253 354 1573 646
Produits divers a recevoir 27970 12 362
A recevoir sur cessions d'investissements - 2824 381
Total des actifs circulants 278 001 356 407 635 327
Passifs circulants
Dettes — Echéances inférieures aun an :
Charges a payer (56 811) (83931)
A payer sur rachats d’'actions de fonds - (2 827 405)
Total des passifs circulants (56 811) (2911 336)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 277 944 545 404 723 991
2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
264,71 EUR 25470 EUR 232,65 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe UCITS ETF
Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 11691 877 10975670
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 2187 807
Revenus sur prét de titres 13 99 108 70425
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 (5 193 029) 25580 137
Produits divers 51 74 878
Total des produits d’investissement 6 600 194 36 701 917
Charges opérationnelles 3 (862 925) (997 716)
Bénéfice net pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots 5737 269 35704 201
Charges financiéres
Charges dintéréts (11 293) (19 459)
Bénéfice pour I'exercice financier avant impo6t 5725976 35684 742
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (956 788) (924 646)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 4769 188 34 760 096

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans IEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe UCITS ETF
Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 404 723 991 378 063 103
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 4769188 34 760 096
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 80713120 26 261 242
Colits de rachat des actions de participation rachetables (212 261 754) (34 360 450)
Diminution des actifs nets résultant d’opérations sur actions (131 548 634) (8 099 208)
(Diminution)/Augmentation totale des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables (126 779 446) 26 660 888
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 277 944 545 404 723 991

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe UCITS ETF

Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 4769 188 34 760 096
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier 115872 (16 627)
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 128 495 113 (28 900 254)
Variation latente sur actifs et passifs dérivés (2 593) (29 426)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 133 377 580 5813789
Variation des montants a recevoir 304 684 (163 283)
Variation des montants a payer (27 120) 2450
Entrées de trésorerie sur opérations 277 564 (160 833)
Entrées de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 133 655 144 5652 956
Activités de financement
Produits des souscriptions 80713120 26 261 242
Paiements sur rachats (215 089 159) (31 533 045)
Trésorerie nette utilisée sur activités de financement (134 376 039) (5271 803)
(Diminution)/Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie (720 895) 381153
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 1567 492 1186 339
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 846 597 1 567 492
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (956 788) (924 646)
Intéréts recus 2187 807
Intéréts payés (11293) (19 459)
Dividendes recus 12012169 10814013

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe UCITS ETF
Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des Juste % des
Partici- valeur actifs Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR  nets pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %) Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
Actions ordinaires — 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Couronne danoise - 4,61 % Actions ordinaires - 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
96 AP Moller - Maersk A/S (Class A) 156707 0,06 Euro - 49,97 % (suite)
135 AP Moller - Maersk A/S (Class B) 225535 0,08 33 749 Assicurazioni Generali SpA 620307 0,22
2 988 Carlsberg AS 426382 015 57739 AXA SA 1626219 059
2 852 Chr Hansen Holding A/S 199467 0,07 187 916 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1234796 044
3198 Coloplast AS 387145 014 498 645 Banco Santander SA 1708358 061
16 268 Darske Bank A/S 338419 012 31624 Bank of Ireland Group PLC 204862 0,11
4185 Demant A'S 134944 005 27 400 BASF SE 1325064 048
5931 DSV AS 1056136 038 29 287 Bayer.AG . 1719733 062
1886 Genmab A./S 655478 024 9543 nB;g;r)]sche Motoren Werke AG (Voting 63270 035
49 190 Novo Nordisk A/S 7169870 2,58 2 955 Bechtle AG 120090 005
5604 Novozymes A/S 263977 0,09 3004 Beiersdorf AG 371125 013
5721 Orsted AS 448046 0,16 1575 BioMerieux 152775 0,06
3236 Pandora A'S 284708 0,10 33 584 BNP Paribas SA 1854173 067
359 Rockwool Intemational 80987 0,03 19 524 Bollore SE 111092 0,04
9907 Tryg A/S 19935% 0,07 5165 Bouygues SA 160580 0,06
29 690 Vestas Wind Systems A/'S 793137 0,29 4776 Brenntag SE 330499 0,12
12820204 461 10 090 Bureau Veritas SA 267082 0,10
Euro - 49,97 % 126 028 CaixaBank SA 451684 0,16
547 Acciona SA 101031 004 4654 Capgemini SE 794670 0,29
4753 Accor SA _ 142447 005 1037 Carl Zeiss Meditec AG 132736 0,05
6 461 égsigggvgcfdes de Construccion'y 189630 0,07 17 405 Carrefour SA 324255 0,12
5054 adidas AG 822690 030 15089 Cellnex Telecom SA 539583 0,19
678 Adyen NV 989338 036 14319 Cie de Saint-Gobain o 749170 0,27
49304 Aegon NV 194800 0,07 20033 (Sllg Senerale des Etablissements Michelin 563829 020
2072 Aena SME SA 308521 0,11 33212 CNH Industrial NV 467625 017
632 Aeroports de Paris 83203 0,03 35002 Commerzbank AG 339589 0,12
5064 Ageas SANV 201851 0,07 3399 Continental AG 234259 0,08
31377 AIB Group PLC 7413 004 1294 Corp ACCIONA Energias Renovables SA 46273 0,02
15812 A!r Liquide SA 2438210 0,88 5386 Covestro AG 205368 0,07
17 568 Airbus 2165783 0,78 31109 Credit Agricole SA 323471 012
4988 Akzo Nobel NV 359036 0,13 23541 GRH PLG 1094068 0,39
11665 Allanz SE 2482312 089 13 302 Daimler Truck Holding AG 413825 015
9233 Alstom SA 231564 0,08 19 090 Danone SA 1094048 039
12838 Amadeus IT Group SA 791591 028 447 Dassault Aviation SA 81622 003
1997 Ampllfo.n SpA 63784 002 20 849 Dassault Systemes SE 789656 0,28
1267 Amundi SA 73549 003 16 521 Davide Campari-Milano NV 185861 0,07
24 974 Anheuse.r-Busch InBev SA/NV 1531655 0,55 4588 Delivery Hero SE 143926 0,05
15489 ArceloMital SA 431678 0,16 56 789 Deutsche Bank AG 531318 0,19
1609 Argenx SE (Belgium listing) 548186 020 5 495 Deutsche Boerse AG 986078 035
1920 Arkema SA 174336 006 22 300 Deutsche Lufthansa AG 228798 0,08
34433 Aroundiown SA 45211 002 29373 Deutsche Post AG 1265683 046
1465 ASM Intemational NV 544833 020 98 460 Deutsche Telekom AG 2200581 0,79
11930 ASML Holding NV 7458636 2,68 891 DiaSorin SpA 86480 003
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SPDR MSCI Europe UCITS ETF

Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires — 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Euro - 49,97 % (suite)
468 D'ieteren Group 83725 0,03
65500 E.ON SE 753250 0,27
8 375 Edenred 456772 0,16
91 998 EDP - Energias de Portugal 461462 017
6 396 EDP Renovaveis SA 134892 0,05
1 874 Eiffage SA 186913 0,07
1036 Elia Group SA/NV 125978 0,05
4 569 Elisa Oyj 253854 0,09
8 771 Enagas SA 155247 0,06
8017 Endesa SA 160340 0,06
239 862 Enel SpA 1349703 049
51 829 Engie SA 755356 0,27
75 851 Eni SpA 978933 0,35
9 871 Erste Group Bank AG 301066 0,11
8 670 EssilorLuxottica SA 1439220 0,52
1608 Eurazeo SE 105324 0,04
3 515 Eurofins Scientific SE 216665 0,08
2 319 Euronext NV 163675 0,06
5 428 Evonik Industries AG 105086 0,04
3793 EXOR NV 287661 0,10
3712 Ferrari NV 925402 0,33
15 553 Ferrovial SA 421331 0,15
15992 FinecoBank Banca Fineco SpA 226127 0,08
5081 Flutter Entertainment PLC 851830 0,31
14 818 Fortum Oyj 209156 0,08
5 732 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 224121 0,08
12 280 Fresenius SE & Co KGaA 305158 0,11
17 142 Galp Energia SGPS SA 179305 0,06
5620 GEA Group AG 235759 0,08
12 907 Getlink SE 196057 0,07
9 762 Grifols SA 88912 0,03
2 884 Groupe Bruxelles Lambert NV 226394 0,08
1 943 Hannover Rueck SE 350420 0,13
3 826 HeidelbergCement AG 257337 0,09
3967 Heineken Holding NV 335410 0,12
7 027 Heineken NV 696095 0,25
4 650 HelloFresh SE 101882 0,04
2617 Henkel AG & Co KGaA (Voting rights) 175339 0,06
960 Hermes Intemational 1789440 0,64
181 950 Iberdrola SA 2089696 0,75
1548 IMCD NV 232819 0,08
32 779 Industria de Diseno Textil SA 1012871 0,36
38 985 Infineon Technologies 1468955 0,53

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires - 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Euro - 49,97 % (suite)

12 496 Infrastrutture Wireless Italiane SpA 151452 0,05
110 602 ING Groep NV 1208830 044
493 290 Intesa Sanpaolo SpA 1167864 042

1356 Ipsen SA 137634 0,05
2 874 JDE Peet's NV 77081 0,03
9 541 Jeronimo Martins SGPS SA 206276 0,07
4 504 Just Eat Takeaway.com NV 78955 0,03
6 740 KBC Group NV 426642 0,15
2191 Kering SA 1314600 047
4105 Kerry Group PLC 377003 0,14
8 847 Kesko Oyj 175215 0,06
4787 Kingspan Group 301772 0,11
1957 Knomr-Bremse AG 119925 0,04
10 381 Kone Oyj 498288 0,18
30 487 Koninklijke Ahold Delhaize NV 960036 0,35
5036 Koninklijke DSM NV 547413 0,20
115 226 Koninklijke KPN NV 375176 0,14
27 502 Koninklike Philips NV 463024 0,17
2 396 La Francaise des Jeux SAEM 91982 0,03
1651 LEG Immobilien SE 83342 0,03
7 952 Legrand SA 668604 0,24
7 162 L'Oreal SA 2945372 1,06
8219 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 6940124 2,50
19 622 Mediobanca Banca di Credito Finanziario
SpA 181857 0,07
22 965 Mercedes-Benz Group AG 1625463 0,58
3940 Merck KGaA 675907 024
14 306 Metso Outotec Oyj 143632 0,05
5863 Moncler SpA 372535 0,13
1594 MTU Aero Engines AG 367576 0,13
4 115 Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG in Muenchen 1327087 048
4630 Naturgy Energy Group SA 128483 0,05
2 132 Nemetschek SE 134913 0,05
12 641 Neste Oyj 574281 021
19697 Nexi SpA 147452 0,05
8847 NN Group NV 296021 0,11
160 760 Nokia Oyj 725912 0,26
2168 OCINV 67772 0,02
3501 OMV AG 147952 0,05
56 903 Orange SA 623202 0,22
3704 Orion Oyj 152568 0,05
5795 Pemod Ricard SA 1209416 044
13 238 Poste Italiane SpA 124596 0,04
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires — 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Euro - 49,97 % (suite)

24 474 Prosus NV 1760660 0,63
8230 Prysmian SpA 318501 0,11
7 763 Publicis Groupe SA 557228 0,20
3290 Puma SE 187069 0,07
7191 QIAGEN NV 301375 0,11
2736 Randstad NV 149386 0,05

184 Rational AG 113528 0,04
3486 Recordati Industria Chimica e

Farmaceutica SpA 135815 0,05

12 308 Red Electrica Corp SA 199390 0,07

767 Remy Cointreau 128856 0,05

5440 Renault SA 204544 0,07

41750 Repsol SA 592224 0,21
1 388 Rheinmetall AG 379757 0,14

20 064 RWE AG 795337 0,29

10 344 Safran SA 1412370 0,51

13 856 Sampo Oyj 602459 0,22

33 842 Sanofi 3392322 1,22

30822 SAP SE 3577201 1,29

928 Sartorius Stedim Biotech 261696 0,09

16 179 Schneider Electric SE (France listing) 2486389 0,89

2103 Scout24 SE 115034 0,04
469 SEB SA 49151 0,02

22 954 Siemens AG 3426114 1,23

13 777 Siemens Energy AG 278846 0,10
8 212 Siemens Healthineers AG 435400 0,16
7 861 Smurfit Kappa Group PLC 262007 0,09

55579 Snam SpA 271726 0,10

25985 Societe Generale SA 540098 0,19
2677 Sodexo SA 241091 0,09

409 Sofina SA 84418 0,03
2648 Solvay SA 278967 0,10

65 858 Stellantis NV 1102199 0,40

19 596 STMicroelectronics NV 959322 0,35

15650 Stora Enso Oyj 187487 0,07
4 000 Symrise AG 400800 0,14

321632 Telecom ltalia SpA/Milano 97840 0,04
18 437 Telefonica Deutschland Holding AG 52306 0,02
152 501 Telefonica SA 605886 0,22
1 741 Teleperformance 385980 0,14

10496 Tenaris SA 137498 0,05

42 507 Tema - Rete Elettrica Nazionale 321608 0,12
3311 Thales SA 451455 0,16

74 011 TotalEnergies SE 4023238 145

GLOBAL
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Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires - 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Euro - 49,97 % (suite)
4091 UCB SA 337262 012
7 801 Umicore SA 243469 0,09
56 508 UniCredit SpA 983804 0,35
4 020 United Internet AG 63797 0,02
21 540 Universal Music Group NV 501990 0,18
16 086 UPM-Kymmene Oyj 497862 0,18
8110 Valeo 153360 0,06
19 259 Veolia Environnement SA 546956 0,20
2565 Verbund AG 205200 0,07
15708 Vinci SA 1660650 0,60
22 031 Vivendi SE 204888 0,07
2 423 voestalpine AG 75791 0,03
914 Volkswagen AG (Voting rights) 144412 0,05
21 053 Vonovia SE 365059 0,13
10 788 Wartsila OYJ Abp 93726 0,03
627 Wendel SE 61038 0,02
8 175 Wolters Kluwer NV 951161 0,34
6 507 Worldline SA/France 254489 0,09
5857 Zalando SE 225729 0,08
138889113 49,97
Couronne norvégienne — 0,99 %
5701 Adevinta ASA 37202 0,01
8 063 Aker BP ASA 181619 0,07
30 029 DNB Bank ASA 494435 0,18
29 649 Equinor ASA 778324 028
5 374 Gjensidige Forsikring ASA 80904 0,03
1912 Kongsberg Gruppen ASA 71046 0,03
14 720 Mowi ASA 250195 0,09
39 751 Norsk Hydro ASA 271796 0,10
21 580 Orkla ASA 140839 0,05
1039 Salmar ASA 41620 0,01
18 820 Telenor ASA 202945 0,07
4781 Yara Interational ASA 190719 0,07
2741644 0,99
Livre sterling — 22,06 %
29 090 3i Group PLC 557841 0,20
72 242 abrdn PLC 167310 0,06
5408 Admiral Group PLC 125432 0,05
36 021 Anglo American PLC 1097825 0,39
11685 Antofagasta 210246 0,08
13 220 Ashtead Group 745942 027
11 536 Associated British Foods PLC 254697 0,09
45 479 AstraZeneca PLC 5813462 2,09
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires — 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Livre sterling — 22,06 % (suite)
26 085 Auto Trader Group PLC 182928 0,07
90 111 Aviva PLC 414516 0,15
93 698 BAE Systems PLC 1047789 0,38
498 024 Barclays PLC 826370 0,30
34 208 Barratt Developments PLC 181613 0,07
2785 Berkeley Group Holdings PLC 133024 0,05
552 555 BP PLC 3212131 1,16
63 752 British American Tobacco PLC 2060893 0,74
202 776 BT Group PLC 336466 0,12
10643 Bunzl PLC 370277 0,13
11 216 Burberry Group PLC 330091 0,12
6900 Coca-Cola HBC AG 173779 0,06
51 464 Compass Group PLC 1190715 043
4 526 Croda Intemational PLC 334704 0,12
3152 DCC PLC 169243 0,06
65 920 Diageo PLC 2711267 098
16 050 Entain PLC 229511 0,08
28 824 Experian PLC 872575 0,31
293 721 Glencore PLC 1553034 0,56
117 526 GSKPLC 1911318 0,69
146 986 Haleon PLC 538640 0,19
9767 Halma PLC 247764 0,09
10 055 Hargreaves Lansdown PLC 91477 0,03
4 722 Hikma Phammaceuticals PLC 90014 0,03
590 433 HSBC Holdings PLC 3693714 1,33
27 855 Imperial Brands PLC 590903 0,21
41 271 Informa PLC 325308 0,12
5 273 InterContinental Hotels Group PLC 318774 0,11
5146 Intertek Group PLC 237363 0,09
60 558 J Sainsbury PLC 192077 0,07
89 431 JD Sports Fashion PLC 180911 0,06
7 260 Johnson Matthey PLC 163884 0,06
56 573 Kingfisher PLC 168170 0,06
164 519 Legal & General Group PLC 447300 0,16
2049 960 Lloyds Banking Group PLC 1112251 0,40
10 404 London Stock Exchange Group PLC 931605 0,34
67 244 M&G PLC 151525 0,05
115 699 Melrose Industries PLC 219235 0,08
16 211 Mondi PLC 236518 0,08
109 638 National Grid PLC 1368159 0,49
171 939 NatWest Group PLC 515806 0,19
3292 Next PLC 246221 0,09
17 379 Ocado Group PLC 105815 0,04

STATE STREET iioes
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires — 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Livre sterling — 22,06 % (suite)
23 967 Pearson PLC 230319 0,08

7 363 Persimmon PLC 105247 0,04
23 368 Phoenix Group Holdings PLC 145311 0,05
79 868 Prudential PLC 1001662 0,36
20 982 Reckitt Benckiser Group PLC 1470461 0,53
57 544 RELX PLC 1714496 0,62
70 941 Rentokil Initial PLC 477631 0,17
32990 Rio Tinto PLC 2056701 0,74

194 260 Rolls-Royce Holdings PLC 329454 0,12
26 364 Sage Group PLC 232531 0,08
19 572 Schroders PLC 102461 0,04

7 337 Sevem Trent PLC 240396 0,09

213129 Shell PLC 5599372 2,01
26 958 Smith & Nephew PLC 344229 012

9096 Smiths Group PLC 177689 0,06

1881 Spirax-Sarco Engineering PLC 253780 0,09
32218 SSEPLC 661091 024
17 093 St James’s Place PLC 235575 0,08
81 444 Standard Chartered PLC 569293 0,20
73186 Taylor Wimpey PLC 99074 0,04

225278 Tesco PLC 681204 0,24
74 545 Unilever PLC 3554671 1,28
17 315 United Utilities Group PLC 208879 0,08

810661 Vodafone Group PLC 823868 0,30

6 833 Whitbread PLC 232281 0,08
35329 WPP PLC 385421 0,14

61321530 22,06
Couronne suédoise - 5,07 %

8601 Alfa Laval AB 282247 0,10
27 069 Assa Abloy AB 596595 0,22
80617 Atlas Copco AB (Class A) 941271 0,34
44 789 Atlas Copco AB (Class B) 473811 0417

7 660 Boliden AB 277272 0,10

6 715 Electrolux AB 75054 0,03
16 881 Embracer Group AB 72628 0,03
17 765 Epiroc AB (Class A) 324520 012
15 003 Epiroc AB (Class B) 234980 0,08

7711 EQT AB 144145 0,05
18 285 Essity AB 481065 0,17

5896 Evolution AB 726507 0,26
21101 Fastighets AB Balder 79620 0,03

6 205 Getinge AB 139180 0,05
23 274 H & M Hennes & Mauritz AB 305376 0,11
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires — 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Couronne suédoise - 5,07 % (suite)

58 017 Hexagon AB 612047 0,22
2 670 Holmen AB 94609 0,03
8 382 Husqvama AB 66842 0,02
3 537 Industrivarden AB (Class A) 87813 0,03
6 411 Industrivarden AB (Class C) 158881 0,06
5817 Indutrade AB 113645 0,04
6 584 Investment AB Latour 123077 0,04

13 516 Investor AB (Class A) 253380 0,09

54 323 Investor AB (Class B) 993543 0,36
9 193 Kinnevik AB 126 071 0,05
2 089 L E Lundbergforetagen AB 86909 0,03
6 326 Lifco AB 125217 0,05

44 598 Nibe Industrier AB 466327 0417

95 090 Nordea Bank Abp 933851 0,34
7 105 Sagax AB 150601 0,05

31968 Sandvik AB 623697 0,22

10 914 Securitas AB 89397 0,03

46 685 Skandinaviska Enskilda Banken AB 473853 0,17

12 387 Skanska AB 174326 0,06

13687 SKF AB 247838 0,09

19 685 Svenska Cellulosa AB SCA 238418 0,09

43 434 Svenska Handelsbanken AB 346362 0,12

26 942 Swedbank AB 406904 0,15
6 628 Swedish Orphan Biovitrum AB 142079 0,05

18992 Tele2 AB 174057 0,06

83 222 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 447653 0,16

73038 Telia Co AB 170958 0,06
5521 Volvo AB (Class A) 109283 0,04

45 124 Volvo AB (Class B) 856539 0,31

11 816 Volvo Car AB 47401 0,02

14095849 5,07
Franc suisse - 15,05 %

46 161 ABB Lid 1458974 0,53
5462 Adecco Group AG 182429 0,07

14 789 Alcon Inc 964 053 0,35

842 Bachem Holding AG 77538 0,03
1 556 Baloise Holding AG 223243 0,08
550 Banque Cantonale Vaudoise 47822 0,02
108 Barry Callebaut AG 210989 0,08
379 BKWAG 54911 0,02
42 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG
(Non voting rights) 457016 0,16
4 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG
(Voting rights) 435253 0,16

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR  nets
Valeurs mobiliéres — 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %)
(suite)
Actions ordinaires - 97,95 % (mars 2022 : 97,81 %) (suite)
Franc suisse - 15,05 % (suite)
15606 Cie Financiere Richemont SA 2294 060 0,83
6 245 Clariant AG 95072 0,03
99 300 Credit Suisse Group AG 82299 0,03
234 EMS-Chemie Holding AG 177765 0,06
1153 Geberit AG 591529 0,21
263 Givaudan SA 787787 0,28
15910 Holcim AG 944155 0,34
7 409 Julius Baer Group Ltd 465206 0,17
1675 Kuehne + Nagel Interational AG 458 862 0,17
5302 Logitech Intemational SA 283 656 0,10
2 105 Lonza Group AG 1160 954 0,42
81 067 Nestle SA 9103767 3,28
64 592 Novartis AG 5450 965 1,96
624 Partners Group Holding AG 538669 0,19
20 617 Roche Holding AG (Non voting rights) 5420517 1,95
1026 Roche Holding AG (Voting rights) 284275 0,0
1419 Schindler Holding AG (Non voting rights) 288 939 0,10
489 Schindler Holding AG (Voting rights) 95088 0,03
187 SGS SA 378889 0,14
9056 SIG Group AG 214601 0,08
4498 Sika AG 1157893 042
1452 Sonova Holding AG 392 944 0,14
3181 Straumann Holding AG 436995 0,16
1017 Swatch Group AG (BR) 321128 0,12
1578 Swatch Group AG (REGD) 91895 0,03
885 Swiss Life Holding AG 502185 0,18
1936 Swiss Prime Site AG 148 341 0,05
8910 Swiss Re AG 842410 0,30
663 Swisscom AG 389573 0,14
1956 Temenos AG 124 708 0,04
102 056 UBS Group AG 1983484 0,71
748 VAT Group AG 247 342 0,09
4 429 Zurich Insurance Group AG 1953171 0,70
41821352 15,05
Dollar américain - 0,20 %
3946 AerCap Holdings NV 204228 0,07
6 552 Coca-Cola Europacific Partners PLC 356 954 0,13
561182 0,20
Total des actions ordinaires 272250964 97,95
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Instruments financiers dérivés — 0,02 % (mars 2022 : 0,02 %)

Juste % des Contrats a terme standardisés — 0,02 % (mars 2022 : 0,02 %)
Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR  nets Plus-
Valeurs mobiliéres - 99,21 % (mars 2022 : 99,18 %) Prix values % des
(suite) Montant  du coat latentes actifs
Certificats représentatifs de titres — 0,05 % (mars 2022 : notionnel moyen EUR nets
0,04 %) 1388 145 4 08334 of Euro STOXX 50
Euro - 0,05 % Index Futures Long
Futures Contracts
9254 ABN AMRO Bank NV 135 293 0,05 -
Total des certificats représentatifs de Expiring 16 June 2023 60595 0.02
titres 135293 0,05 Plus-values latentes nettes sur
Fiducies de placement immobilier de type REIT - 0,44 % contrats a terme standardisés 60 595 0,02
(mars 2022 : 0,58 %) Total des instruments financiers
Euro—-0,25% dérivés 60 595 0,02
2 176 Covivio 116 634 0,04
1189 Gecina SA 113 609 0,04 Juste
5664 Klepierre SA 118094 0,04 Valeur %du
3969 Unibail-Rodamco-\Westfield 196009 0,07 EUR Comp.
5 828 Warehouses De Pauw CVA 159221 0,06 Valeur totale des investissements 275802777 99,23
703567 0,25 Disponibilités bancaires*
Livre sterling - 0,19 % (mars 2022 : 0,39 %) 846 597 0,30
26 398 British Land Co PLC 116505 0,04 Liquidités détenues aupréso d’'un
18 164 Land Securities Group PLC 128413 005 courtier* (mars 2022 : 0,05 %) 70658 003

Montants a recevoir du courtier

31698 Segro PLC 276907 0,10 (mars 2022 : 0,00 %) B B
521825 _ 0,19 Autres actifs nets (mars 2022 :
Total des fiducies de placement 0,36 %) 1224513 0,44
immobilier de type REIT 1225392 044
Actions préférentielles — 0,77 % (mars 2022 : 0,75 %) Actifs nets attribuables aux porteurs
Euro-0,77 % d’actions de participation rachetables 277 944 545 100,00
1 939 Bayerische Motoren Werke AG (Non
tY iaht ( 182848 007 *Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
voting rights) ’ Company, a 'exception des liquidités détenues auprés d'un courtier, en
3157 Dr. Ing. h.c. F.Porsche AG 372526 0,13 Poccurrence Barclays Capital.
5 054 Henkel AG & Co KGaA (Non voting rights) 364 191 0,13 . . o Cani
4898 Porsche Automobil Holding SE 259 202 0,09 Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays Capital.
777 Sartorius 300699 0,11 Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobiliéres mentionnées ci-dessus
5182 Volkswagen AG (Non voting rights) 651067 0,24 sont négociées aupres d'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
Total des actions préférentielles 2130533 0,77 réglementé reconnu.
Droits — Néant (mars 2022 : 0,00 %) % du
Total I ilie 275742182 99,21 total
otal des valeurs mobiliéres Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une Bourse de
valeurs 99,19
Instruments financiers dérivés négociés en Bourse 0,02
Autres actifs 0,79
Total des actifs 100,00

STATE STREET iioes
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Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 161 789 686 87 628 936
Instruments financiers dérivés 1472 1843
161 791 158 87 630 779
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1(H) 166 598 96 027
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 6439 2103
Créances :

Dividendes a recevoir 450999 345 554

Produits divers a recevoir 573 172
Total des actifs circulants 162 415 767 88 074 635
Passifs circulants
Dettes — Echéances inférieures aun an :

Charges a payer (23 769) (15 376)
Total des passifs circulants (23 769) (15 376)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 162 391 998 88 059 259

2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
170,94 EUR 143 77EUR  15545EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat du résultat global pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 2950171 2639708
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 101 -
Revenus sur prét de titres 13 25991 11692
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 10 780 849 (21 814 598)
Produits divers 6574 -
Total des produits/(charges) d’investissement 13 763 686 (19163 198)
Charges opérationnelles 3 (186 244) (435 236)
Bénéficel/(Perte) net(te) pour I'exercice financier avant charges
financiéres et impots 13 577 442 (19 598 434)
Charges financiéres
Charges dintéréts (5519) (8 675)
Bénéficel/(Perte) pour I'exercice financier avant impo6t 13 571 923 (19 607 109)
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (312 572) (180 182)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables résultant des opérations 13 259 351 (19 787 291)

Les plus-values et moins-values résultent uniquement des activités poursuivies. Il n'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans I'Etat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary UCITS ETF
Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 88 059 259 143 795 507
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 13 259 351 (19 787 291)
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 193 619 562 258 901 706
Colits de rachat des actions de participation rachetables (132 546 174) (294 850 663)
Augmentation/(Diminution) des actifs nets résultant d’opérations sur actions 61073 388 (35948 957)
Augmentation/(Diminution) totale des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables 74 332 739 (55 736 248)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 162 391 998 88 059 259

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables résultant des opérations 13 259 351 (19787 291)
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier (4 336) (1007)
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat (74 160 750) 84 522 676
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 371 (1843)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement (60 905 364) 64732 535
Variation des montants a recevoir (105 846) (82 727)
Variation des montants a payer 8 393 (10 253)
Sorties de trésorerie sur opérations (97 453) (92 980)
(Sorties)/Entrées de trésorerie nettes sur activités d’exploitation (61 002 817) 64 639 555
Activités de financement*
Produits des souscriptions 5 193 619 562 207 379 253
Paiements sur rachats 5 (132 546 174) (272 023 788)
Trésorerie nette généréel(utilisée) sur activités de financement 61 073 388 (64 644 535)
Augmentation/(Diminution) nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie 70 571 (4 980)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 96 027 101 007
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 166 598 96 027
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (312572) (180 182)
Intéréts regus 101 -
Intéréts payés (5519) (8675)
Dividendes regus 2844726 2556 671

Au cours de Fexercice financier, il y a eu un certain nombre de souscriptions et de rachats non numéraires au sein du Compartiment qui ne sont pas
inclus dans I'Etat des flux de trésorerie. Le montant de ces souscriptions est de 0 EUR pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 :
51 522 453 EUR) au titre des souscriptions et de 0 EUR sur I'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 : 22 826 875 EUR) au titre des
rachats.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,63 % (mars 2022 : 99,51 %)
Actions ordinaires — 94,87 % (mars 2022 : 94,63 %)
Couronne danoise - 0,75 %
13 884 Pandora A/S 1221534 0775
1221534 0,75
Euro-70,44 %
26 150 Accor SA 783716 048
24 916 adidas AG 4055826 2,50
50 785 Bayerische Motoren Werke AG (Voting
rights) 5126238 3,16
104 081 Cie Generale des Etablissements Michelin
SCA 2929360 1,80
16 990 Continental AG 1170951 0,72
26 562 Delivery Hero SE 833250 0,51
3802 Dieteren Group 680178 042
19 334 Ferrari NV 4819966 2,97
25 633 Flutter Entertainment PLC 4297372 265
4 859 Hermes Interational 9057176 5,58

167 313 Industria de Diseno Textil SA 5169972 3,18
28 005 Just Eat Takeaway.com NV 490928 0,30
11 488 Kering SA 6892800 4724
16 094 La Francaise des Jeux SAEM 617849 0,38
42 465 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 35857446 22,08

123 099 Mercedes-Benz Group AG 8712947 537
31276 Moncler SpA 1987277 1,22

122 969 Prosus NV 8846389 545
16 175 Puma SE 919711 0,57
29 468 Renault SA 1107997 0,68

3750 SEB SA 393000 0,24
13725 Sodexo SA 1236073 0,76

345 013 Stellantis NV 5774138 3,56

31586 Valeo 597291 0,37

4508 Volkswagen AG (Voting rights) 712264 044
34 225 Zalando SE 1319031 0,81
114389146 70,44

Livre sterling - 11,78 %

156 651 Barratt Developments PLC 831671 0,51
16 681 Berkeley Group Holdings PLC 796761 049
59 548 Burberry Group PLC 1752518 1,08

269 220 Compass Group PLC 6228903 3,84
90 152 Entain PLC 1289154 0,79
26 966 InterContinental Hotels Group PLC 1630202 1,00

391502 JD Sports Fashion PLC 791973 049

300 084 Kingfisher PLC 892037 0,55
19782 Next PLC 1479567 0,91

100 908 Pearson PLC 969707 0,60
48 550 Persimmon PLC 693978 043

534 679 Taylor Wimpey PLC 723810 044

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,63 % (mars 2022 : 99,51 %)
(suite)
Actions ordinaires — 94,87 % (mars 2022 : 94,63 %) (suite)

Livre sterling — 11,78 % (suite)
30 980 Whitbread PLC

Couronne suédoise — 3,49 %
33 704 Electrolux AB
28 051 Evolution AB
111 231 H & M Hennes & Mauritz AB
91 296 Volvo Car AB

Franc suisse—8,41%
80 084 Cie Financiere Richemont SA
4 463 Swatch Group AG (BR)
8 042 Swatch Group AG (REGD)

Total des actions ordinaires

1053134 0,65
19133415 11,78

376709 0,23
3456454 213
1459451 0,90

366246 0,23
5658860 3,49

11772238 7,25
1409236 0,87
468328 0,29
13649802 841

154 052757 94,87

Actions préférentielles — 4,76 % (mars 2022 : 4,88 %)

Euro -4,76 %
9 092 Bayerische Motoren Werke AG (Non
voting rights)
17 393 Dr. Ing. h.c. F.Porsche AG
23 634 Porsche Automobil Holding SE
28 466 VVolkswagen AG (Non voting rights)

Total des actions préférentielles

Total des valeurs mobiliéres

857376 0,53
2052374 1,26
1250711 0,77
3576468 2,20

7736929 4,76

161789686 99,63

Instruments financiers dérivés — 0,00 % (mars 2022 : 0,00 %)
Contrats a terme standardisés - 0,00 % (mars 2022 : 0,00 %)

Plus-
Prix values % des
Montant du cout latentes actifs
notionnel moyen EUR nets
73186 3662 of MSCI Euope
Consumer Discretionary
NTR Index Futures
Expiring 16 June 2023 1472 0,00
Plus-values latentes nettes sur
contrats a terme standardisés 1472 0,00
Total des instruments financiers
dérivés 1472 0,00
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste
valeur %du
EUR Comp.

Valeur totale des investissements 161791158 99,63
Disponibilités bancaires*
(mars 2022 : 0,11 %) 166 598 0,10
Liquidités détenues auprés d’'un
courtier* (mars 2022 : 0,00 %) 6439 0,00
Autres actifs nets (mars 2022 : 0,38 %) 427 803 0,27

Actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables 162 391998 100,00

*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
Company, a lexception des liquidités détenues auprés d'un courtier, en
loccurrence Barclays Capital.

Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays Capital.

Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobilires mentionnées ci-dessus
sont négociées aupres d’'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
réglementé reconnu.

% du

total

Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une Bourse de

valeurs 99,62

Instruments financiers dérivés négociés en Bourse 0,00

Autres actifs 0,38

Total des actifs 100,00
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SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF

Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobilieres 383533438 179655170
Instruments financiers dérivés 51336 58 890
383 584 774 179 714 060
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1(H) 892 987 1 559 809
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 35672 37878
Créances :

Dividendes a recevoir 1116 969 500971

Produits divers a recevoir 5515 819
Total des actifs circulants 385635917 181 813 537
Passifs c,irculants
Dettes — Echéances inférieures aun an :

Charges a payer (62 798) (26 851)
Total des passifs circulants (62 798) (26 851)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 385573119 181 786 686

2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
228,49 EUR 219,95 EUR 199,02 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF
Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 9 548 484 4018 286
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 2196 -
Revenus sur prét de titres 13 41 881 17 578
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 4431920 6 020 845
Produits divers 2529 13 887
Total des produits d’investissement 14 027 010 10 070 596
Charges opérationnelles 3 (771 197) (319 538)
Bénéfice net pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots 13 255 813 9 751 058
Charges financiéres
Charges dintéréts (17 182) (14 130)
Bénéfice pour I'exercice financier avant impo6t 13 238 631 9736 928
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (538 583) (328 976)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 12 700 048 9 407 952

Les plus-values et moins-values résultent uniqguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans IEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF
Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 181 786 686 106 971 486
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 12700 048 9 407 952
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 443 377 518 274181726
Colits de rachat des actions de participation rachetables (252 291 133) (208 774 478)
Augmentation des actifs nets résultant d'opérations sur actions 191 086 385 65 407 248
Augmentation totale des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 203 786 433 74 815 200
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 385573119 181 786 686

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF

Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 12700 048 9 407 952
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier 2206 36 155
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat (203 878 268) (10 807 861)
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 7 554 (4737)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement (191 168 460) (1 368 491)
Variation des montants a recevoir (620 694) (47 862)
Variation des montants a payer 35947 5 056
Sorties de trésorerie sur opérations (584 747) (42 806)
Sorties de trésorerie nettes sur activités d’exploitation (191 753 207) (1411 297)
Activités de financement*
Produits des souscriptions 5 443 377 518 210 314 569
Paiements sur rachats 5 (252 291 133) (208 774 478)
Trésorerie nette générée sur activités de financement 191 086 385 1540 091
(Diminution)/Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie (666 822) 128 794
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 1 559 809 1431015
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 892 987 1 559 809
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (538 583) (328 976)
Intéréts recus 2196 -
Intéréts payés (17 182) (14 130)
Dividendes recus 8932 486 3971016

* ||y a eu un certain nombre de souscriptions non numéraires au sein du Compartiment durant I'exercice financier qui ne sont pas inclus dans 'Etat des
flux de trésorerie. Le montant de ces souscriptions est de 0 EUR pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 : 63 867 157 EUR).

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF

Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,47 % (mars 2022 : 98,83 %)
Actions ordinaires — 98,39 % (mars 2022 : 97,93 %)
Couronne danoise - 1,15 %
31 200 Carlsberg AS 4452178 1,15
4452178 1,15
Euro - 31,03 %
278 778 Anheuser-Busch InBev SA/INV 17097455 443
31 883 Beiersdorf AG 3824366 0,99
192 861 Carrefour SA 3593000 0,93
206 404 Danone SA 11829013 3,07
165 420 Davide Campari-Milano NV 1860975 0,48
36 922 Heineken Holding NV 3121755 0,81
83477 Heineken NV 8269232 2,15
52 501 HelloFresh SE 1150297 0,30
33295 Henkel AG & Co KGaA (Voting rights) 2230765 0,58
31836 JDE Peet's NV 853842 0,22
89619 Jeronimo Martins SGPS SA 1937563 0,50
51 224 Kemry Group PLC 4704412 1,22
86 416 Kesko Oyj 1711469 044
336 426 Koninklike Ahold Delhaize NV 10594055 2,75
77 440 L'Oreal SA 31847200 8,26
66 065 Pemod Ricard SA 13787765 3,58
7 337 Remy Cointreau 1232616 0,32
119645780 31,03
Couronne norvégienne = 1,21 %
135684 Mowi ASA 2306217 0,60
237 660 Orkla ASA 1551051 0,40
20 339 Salmar ASA 814740 0,21
4672008 1,21
Livre sterling — 34,55 %
116 033 Associated British Foods PLC 2561829 0,66
681 835 British American Tobacco PLC 22041490 572
66 839 Coca-Cola HBC AG 1683365 044
730 173 Diageo PLC 30031760 7,79
1628 425 Haleon PLC 5967474 1,55
285 833 Imperial Brands PLC 6063525 1,57
556 300 J Sainsbury PLC 1764464 046
182 701 Ocado Group PLC 1112402 0,29
229 473 Reckitt Benckiser Group PLC 16081929 417
2363633 Tesco PLC 7147242 185
812 758 Unilever PLC 38756285 10,05
133211765 34,55
Couronne suédoise - 1,34 %
195 737 Essity AB 5149695 1,34
5149695 1,34

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Partici-

Juste % des
valeur actifs

pation Investissement EUR nets

Valeurs mobiliéres — 99,47 % (mars 2022 : 98,83 %)
(suite)

Actions ordinaires — 98,39 % (mars 2022 : 97,93 %) (suite)
Franc suisse - 28,19 %
1107 Barry Callebaut AG 2162636 0,56
337 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG
(Non voting rights) 3667 006 0,95
35 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG
(Voting rights) 3808463 0,99
882 081 Nestle SA 99057070 25,69
108695175 28,19
Dollar américain - 0,92 %
65 079 Coca-Cola Europacific Partners PLC 3545516 0,92
3545516 0,92
Total des actions ordinaires 379372117 98,39
Actions préférentielles — 1,08 % (mars 2022 :0,90 %)
Euro-1,08 %
57 748 Henkel AG & Co KGaA (Non voting rights) 4161321 1,08
Total des actions préférentielles 4161 321 1,08
Total des valeurs mobiliéres 383533438 99,47
Instruments financiers dérivés — 0,01 % (mars 2022 : 0,03 %)
Contrats a terme standardisés — 0,01 % (mars 2022 : 0,03 %)
Prix Plus-values % des
Montant du coiit latentes actifs
notionnel moyen EUR nets
1462919 504 29 of MSCI Europe
Consumer Staples Index
NTR Futures Expiring
16 June 2023 51 336 0,01
Plus-values latentes nettes sur
contrats a terme standardisés 51 336 0,01
Total des instruments financiers
dérivés 51 336 0,01
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SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF
Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste
valeur %du
EUR Comp.

Valeur totale des investissements 383584774 99,48
Disponibilités bancaires*
(mars 2022 : 0,86 %) 892 987 0,23
Liquidités détenues auprés d’'un
courtier* (mars 2022 : 0,02 %) 35672 0,01

Autres actifs nets (mars 2022 : 0,26 %) 1 059 686 0,28

Actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables 385 573119 100,00

*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
Company, a lexception des liquidités détenues auprés d'un courtier, en
loccurrence Barclays Capital.

Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays Capital.
Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobilieres mentionnées ci-dessus

sont négociées auprés d’'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
réglementé reconnu.

% du

total

Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une Bourse de

valeurs 99,46

Instruments financiers dérivés négociés en Bourse 0,01

Autres actifs 0,53

Total des actifs 100,00
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SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF
Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 990939 123 873494 703
Instruments financiers dérivés - 255782
990 939 123 873 750 485
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1() 5291917 6795070
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 787 996 885687
Créances :

Dividendes a recevoir 3 805 446 2673858

Produits divers a recevoir 4051 10 311
Total des actifs circulants 1000 828 533 884 115411
Passifs circulants
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat : 1(e)

Instruments financiers dérivés (61642) -
Liquidités dues aux courtiers et aux contreparties pour des
instruments financiers ouverts 1(9) - (32)
Dettes — Echéances inférieures a un an :

Charges a payer (167 541) (117 584)
Total des passifs circulants (229 183) (117 616)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables 1 000 599 350 883 997 795

2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
177,65 EUR 155,70EUR 110,64 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF

Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 51 459 068 13 750 481
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 4598 -
Revenus sur prét de titres 13 127 245 42 746
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 58 553 806 97 452 925
Total des produits d’investissement 110 144 717 111 246 152
Charges opérationnelles 3 (1 966 466) (571 567)
Bénéfice net pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots 108 178 251 110 674 585
Charges financiéres
Charges d'intéréts (10 051) (13 504)
Bénéfice pour I'exercice financier avant impo6t 108 168 200 110 661 081
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (383 000) (195 798)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 107 785 200 110 465 283

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies.

constatées dans lEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF
Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 883997 795 135 538 446
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 107 785 200 110 465 283
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 338 563 284 775987 749
Colits de rachat des actions de participation rachetables (329 746 929) (137 993 683)
Augmentation des actifs nets résultant d'opérations sur actions 8 816 355 637 994 066
Augmentation totale des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 116 601 555 748 459 349
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 1000 599 350 883 997 795

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF

Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 107 785 200 110 465 283
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier 97 659 (669 269)
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat (117 444 420) (610911 438)
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 317 424 (299 927)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement (9244 137) (501 415 351)
Variation des montants a recevoir (1125 328) (2071 383)
Variation des montants a payer 49 957 87 411
Sorties de trésorerie sur opérations (1075 371) (1983 972)
Sorties de trésorerie nettes sur activités d’exploitation (10 319 508) (503 399 323)
Activités de financement*
Produits des souscriptions 5 338 563 284 647 621 137
Paiements sur rachats 5 (329 746 929) (141772 185)
Trésorerie nette générée sur activités de financement 8 816 355 505 848 952
(Diminution)/Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie (1503 153) 2449629
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 6795 070 4 345 441
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 5291917 6795 070
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (383 000) (195 798)
Intéréts recus 4598 -
Intéréts payés (10 051) (13 504)
Dividendes recus 50 327 480 11688 132

*Au cours de l'exercice financier, il y a eu un certain nombre de souscriptions et de rachats non numéraires au sein du Compartiment qui ne sont pas
inclus dans I'Etat des flux de trésorerie. Le montant de ces souscriptions est de 0 EUR pour l'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 :

128 366 612 EUR).

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF
Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste
Juste % des valeur %du
Partici- valeur actifs EUR Comp.
pationinvestissement EUR nets i _
Valeur totale des investissements 990877481 99,03
Valeurs mobiliéres — 99,04 % (mars 2022 : 98,81 %) Disponibilités bancaires*
Actions ordinaires — 99,04 % (mars 2022 : 98,81 %) (mars 2022 : 0,77 %) 5291917 0,53
Euro-39,11 % Liquidités détenues auprés d’un
5702 964Eni SpA 73602453 7,36 courtier* (r‘nars 202.2 10,10 %)_ 787 996 0,08
1143 444 Galp Energia SGPS SA 11060424 1,19 m‘:gfg ,"(’g%‘t’)".,z)‘;'” courtier ) )
965 076 Neste Oyj 43843402 4,38 Autres actifs nets
3359450MV AG 14 197 036 1,42 (mars 2022 : 0,29 %) 3641956 0,36
3142043 RepS(?l SA 44569880 445 Actifs nets attribuables aux porteurs
1077 188Tenaris SA 14111163 1,41 d’actions de participation
3478 077 TotalEnergies SE 189068266 18,90 rachetables 1000 599 350 100,00

391352624 39,11 L . R
*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust

Couronne norvégienne - 7,33 % Company, a lexception des liquidités détenues auprés d'un courtier, en

720 873Aker BP ASA 16 237 621 1,63 Foccurrence Barclays Capital.
2173 111 Equinor ASA 57 046 917 5,70 L . e . ndandiss Bardiavs Capital
73284 538 7,33 e courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays Capital.
Livre sterling — 52,60 % Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobiliéres mentionnées ci-dessus
32636 434BP PLC 189723208 18,96 sont négociées auprés d’'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
12 811 204 Shell PLC 336578753 33,64 réglementé reconnu.
526 301961 52,60
% du
Total des actions ordinaires 990939123 99,04 total
- Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Total des valeurs mobiliéres 990939123 99,04
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une Bourse de
. L . o valeurs 99,01
Instruments financiers dérivés - (0,01 %) (mars 2022 : 0,03 %) Autres actifs 099
Contrats a terme standardisés - (0,01 %) (mars 2022 : 0,03 %)
Total des actifs 100,00
Prix Moins-values % des
Montant du cofit latentes actifs
notionnel moyen EUR nets
7773303 376 207 of MSCI Europe
Energy NTR EUR Index
Futures Expiring 16 June
2023 (61 642) (0,01)
Moins-values latentes nettes sur
contrats a terme standardisés (61 642) (0,01)
Total des instruments financiers
dérivés (61 642) (0,01)
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SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF
Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 248 420 181 407 710 684
Instruments financiers dérivés - 226 328
248 420 181 407 937 012
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1() 514413 2077612
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 240933 96 002
Créances :

Dividendes a recevoir 2578972 3062 169

Produits divers a recevoir 46 297 3117
Total des actifs circulants 251 800 796 413175912
Passifs circulants
Passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)

Instruments financiers dérivés (75 273) -
Dettes — Echéances inférieures aun an :

Charges a payer (42 141) (58 480)
Total des passifs circulants (117 414) (58 480)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 251 683 382 413 117 432

2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
5 63,32 EUR 60,31 EUR 54,97 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF
Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 18 318 546 20 800 708
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 472 -
Revenus sur prét de titres 13 216 897 232 565
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 (5 954 557) 43713812
Produits divers 13190 -
Total des produits d’investissement 12 594 548 64 747 085
Charges opérationnelles 3 (607 350) (1057 839)
Bénéfice net pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots 11 987 198 63 689 246
Charges financiéres
Charges dintéréts (11 784) (39 048)
Bénéfice pour I'exercice financier avant impo6t 11 975 414 63 650 198
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (1560 572) (2010 815)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 10 414 842 61639 383

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans IEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 413117 432 593 706 597
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 10 414 842 61639 383
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 88 603 093 236 666 815
Colits de rachat des actions de participation rachetables (260 451 985) (478 895 363)
Diminution des actifs nets résultant d’opérations sur actions (171 848 892) (242 228 548)
Diminution totale des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables (161 434 050) (180 589 165)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 251 683 382 413 117 432

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF

Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 10 414 842 61639 383
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier (144 931) 795 856
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 159 290 503 109 306 969
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 301 601 (154 296)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 169 862 015 171 587 912
Variation des montants a recevoir 440017 758 029
Variation des montants a payer (16 339) (113 935)
Entrées de trésorerie sur opérations 423 678 644 094
Entrées de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 170 285 693 172 232 006
Activités de financement*
Produits des souscriptions 5 88 603 093 223 888 917
Paiements sur rachats 5 (260 451 985) (398 314 499)
Trésorerie nette utilisée sur activités de financement (171 848 892) (174 425 582)
Diminution nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (1563 199) (2193 576)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 2077612 4271188
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 514 413 2077 612
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (1560 572) (2010815)
Intéréts recus 472 -
Intéréts payés (11 784) (39 048)
Dividendes recus 18 801 743 21554 690

Au cours de F'exercice financier, il y a eu un certain nombre de souscriptions et de rachats non numéraires au sein du Compartiment qui ne sont pas
inclus dans I'Etat des flux de trésorerie. Le montant de ces souscriptions est de 0 EUR pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 :

12 777 898 EUR) au titre des souscriptions et de 0 EUR sur 'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 : 88 910 329 EUR) au titre des
rachats.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.

STATE STREET iioes
SPDR

99



SSGA SPDR ETFs Europe Il plc
Rapport annuel et Etats financiers audités 2023

SPDR MSCI Europe Financials UCITS ETF
Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 98,70 % (mars 2022 : 98,69 %)
Actions ordinaires — 98,32 % (mars 2022 : 98,37 %)
Couronne danoise - 1,32 %
113 967 Danske Bank A/S 2111266 0,84
60280 Tryg A/S 1212996 0,48
3324262 1,32
Euro-47,95%
299 163 Aegon NV 1181993 047
25996 Ageas SA/NV 1036201 041
170 051 AIB Group PLC 636331 025
66 455 Allianz SE 14141624 562
10 464 Amundi SA 607435 024
184 409 Assicurazioni Generali SpA 3389437 1,35
310 820 AXA SA 8754245 348
993 712 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6529682 2,59
2 767 549 Banco Santander SA 9481623 3,77
176 384 Bank of Ireland Group PLC 1644604 0,65
183 055 BNP Paribas SA 10106467 4,01
728 158 CaixaBank SA 2609718 1,04
175 422 Commerzbank AG 1701944 0,68
200 956 Credit Agricole SA 2089540 0,83
341 044 Deutsche Bank AG 3190808 1,27
31203 Deutsche Boerse AG 5599378 2,22
56 753 Erste Group Bank AG 1730966 0,69
6 962 Eurazeo SE 456011 0,18
13 846 Euronext NV 977251 0,39
17 882 EXOR NV 1356171 0,54
98 571 FinecoBank Banca Fineco SpA 1393794 0,55
16 535 Groupe Bruxelles Lambert NV 1297998 0,52
10 071 Hannover Rueck SE 1816305 0,72
614 087 ING Groep NV 6711971 267
2659 796 Intesa Sanpaolo SpA 6297067 2,50
40902 KBC Group NV 2589097 1,03
98 335 Mediobanca Banca di Credito Finanziario
SpA 911369 0,36
23 032 Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG in Muenchen 7427820 2,95
45 465 NN Group NV 1521259 0,60
87 377 Poste ltaliane SpA 822392 0,33
79 332 Sampo Oyj 3449355 1,37
133 102 Societe Generale SA 2766525 1,10
2 543 Sofina SA 524875 0,21
317 808 UniCredit SpA 5533037 2,20
4056 Wendel SE 394852 0,16
120679145 47,95
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Juste % des

Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 98,70 % (mars 2022 : 98,69 %)
(suite)

Actions ordinaires — 98,32 % (mars 2022 : 98,37 %) (suite)
Couronne norvégienne - 1,20 %
152 830 DNB Bank ASA 2516387 1,00
33637 Gjensidige Forsikring ASA 506395 0,20
3022782 1,20
Livre sterling — 24,30 %

159 186 3i Group PLC 3052612 1,21
341943 abrdn PLC 791927 0,32
30647 Admiral Group PLC 710819 0,28
461 863 Aviva PLC 2124596 0,84
2627 673 Barclays PLC 4360093 1,73
60 771 Hargreaves Lansdown PLC 552876 0,22
3290 591 HSBC Holdings PLC 20585741 8,18
988 258 Legal & General Group PLC 2686912 1,07
11 086 847 Lloyds Banking Group PLC 6015415 2,39
62 159 London Stock Exchange Group PLC 5565898 2,21
367 563 M&G PLC 828255 0,33
881 354 NatWest Group PLC 2644007 1,05
119 581 Phoenix Group Holdings PLC 743601 0,30
454 212 Prudential PLC 5696486 2,26
145 776 Schroders PLC 763151 0,30
87 642 St James’s Place PLC 1207879 048
405 468 Standard Chartered PLC 2834218 1,13

61164486 24,30
Couronne suédoise — 8,97 %

58 424 EQT AB 1092144 043
21497 Industrivarden AB (Class A) 533704 021
25603 Industrivarden AB (Class C) 634507 025
80 873 Investor AB (Class A) 1516100 0,60
300 534 Investor AB (Class B) 5496632 2,18
41 244 Kinnevik AB 565613 0,23
12 536 L E Lundbergforetagen AB 521536 0,21
547 158 Nordea Bank Abp 5373476 214
265 883 Skandinaviska Enskilda Banken AB 2698716 1,07
238 629 Svenska Handelsbanken AB 1902932 0,76
148 809 Swedbank AB 2247458 0,89

22582818 8,97
Franc suisse — 14,58 %

7 375 Baloise Holding AG 1058108 042

5 013 Banque Cantonale Vaudoise 435880 0,17
597 183 Credit Suisse Group AG 494942 0,20
35221 Julius Baer Group Ltd 2211501 0,88
3720 Partners Group Holding AG 3211296 1,28
5086 Swiss Life Holding AG 2886004 1,15
49 928 Swiss Re AG 4720523 1,87
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste % des
Partici- valeur actifs
pation  Investissement EUR  nets
Valeurs mobiliéres — 98,70 % (mars 2022 : 98,69 %)
(suite)
Actions ordinaires — 98,32 % (mars 2022 : 98,37 %) (suite)
Franc suisse — 14,58 % (suite)
551790 UBS Group AG 10724178 4,26
24 803  Zurich Insurance Group AG 10 938 020 4,35
36680452 14,58
Total des actions ordinaires 247 453945 98,32
Certificats représentatifs de titres — 0,38 %
(mars 2022 : 0,32 %)
Euro-0,38 %
66090 ABN AMRO Bank NV 966236 0,38
Total des certificats représentatifs
de titres 966 236 0,38
Total des valeurs mobiliéres 248420181 98,70
Instruments financiers dérivés - (0,03 %) (mars 2022 : 0,06 %)
Contrats a terme standardisés - (0,03 %) (mars 2022 : 0,06 %)
Moins-
Prix values % des
Montant du colt latentes actifs
notionnel _moyen EUR nets
1844 074 141 131 of MSCI Europe
Financials NTR EUR
Index Futures Expiring
16 June 2023 (75273) (0,03)
Moins-values latentes nettes
sur contrats a terme
standardisés (75273) (0,03)
Total des instruments financiers
dérivés (75273) (0,03)
Juste
valeur  %du
EUR Comp.
Valeur totale des investissements 248344908 98,67
Disponibilités bancaires*
(mars 2022 : 0,50 %) 514413 0,20
Liquidités détenues auprés d’'un
courtier* (mars 2022 : 0,02 %) 240933 0,10
Autres actifs nets
(mars 2022 : 0,73 %) 2583128 1,03
Actifs nets attribuables aux
porteurs d’actions de
participation rachetables 251683382 100,00

*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
Company, a lexception des liquiditts détenues auprés d'un courtier, en
loccurrence Barclays Capital.

Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays Capital.

Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobilieres mentionnées ci-dessus
sont négociées auprés d’'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
réglementé reconnu.
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% du

total

Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une Bourse de

valeurs 98,66

Autres actifs 1,34

Total des actifs 100,00
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SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF

Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 645 204 530 688 919 547
Instruments financiers dérivés 42 780 168 899
645 247 310 689 088 446
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1() 652 307 3114 422
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 5316 19293
Créances :
Dividendes a recevoir 1167 737 1324 641
Produits divers a recevoir 225151 95 396
A recevoir sur cessions d'investissements - 898 093
Total des actifs circulants 647 297 821 694 540 291
Passifs circulants
Dettes — Echéances inférieures aun an :
Charges a payer (93 726) (101 409)
A payer sur achats d'investissements - (899 453)
Total des passifs circulants (93 726) (1 000 862)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 647 204 095 693 539 429
2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
193,86 EUR 195,83 EUR  157,70EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF
Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 15033 726 15219713
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 1716 438
Revenus sur prét de titres 13 276 466 136 092
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 (9 878 989) 107 658 395
Produits divers - 4020
Total des produits d’investissement 5432919 123 018 658
Charges opérationnelles 3 (1155 127) (1291 383)
Bénéfice net pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots 4277792 121727 275
Charges financiéres
Charges dintéréts (11 775) (39 123)
Bénéfice pour I'exercice financier avant impo6t 4266 017 121 688 152
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (2 680 320) (2615 562)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 1 585 697 119 072 590

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans IEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 693 539 429 433274 503
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 1585 697 119 072 590
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 456 634 156 528 204 174
Colits de rachat des actions de participation rachetables (504 555 187) (387 011 838)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets résultant d'opérations sur actions (47 921 031) 141 192 336
(Diminution)/Augmentation totale des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables (46 335 334) 260 264 926
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 647 204 095 693 539 429

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF

Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 1585 697 119 072 590
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier 13977 308 878
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 43713 657 (131 880918)
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 126 119 (115 062)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 45439 450 (12614 512)
Variation des montants a recevoir 27 149 (492 808)
Variation des montants a payer (7 683) 12 665
Entrées/(Sorties) de trésorerie sur opérations 19 466 (480 143)
Entrées/(Sorties) de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 45 458 916 (13 094 655)
Activités de financement*
Produits des souscriptions 5 456 634 156 399 301 778
Paiements sur rachats 5 (504 555 187) (387 011 838)
Trésorerie nette (utilisée)/générée sur activités de financement (47 921 031) 12 289 940
Diminution nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (2462 115) (804 715)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 3114422 3919137
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 652 307 3114 422
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (2680 320) (2615 562)
Intéréts recus 1716 438
Intéréts payés (11 775) (39 123)
Dividendes recus 15190630 14 758 875

* ||y a eu un certain nombre de souscriptions non numéraires au sein du Compartiment durant I'exercice financier qui ne sont pas inclus dans I'Etat des
flux de trésorerie. Le montant de ces souscriptions est de 0 EUR pour I'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 : 128 902 396 EUR).

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF
Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des Juste % des
Partici- valeur actifs Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres ~ 99,69 % (mars 2022 : 99,33 %) Valeurs mobiliéres — 99,69 % (mars 2022 : 99,33 %)
Actions ordinaires — 99,04 % (mars 2022 : 98,62 %) (suite)
Couronne danoise — 19,55 % Actions ordinaires - 99,04 % (mars 2022 : 98,62 %) (suite)
53412 Coloplast /S 6465971 1,00 Franc suisse — 33,39 % (suite)
40 952 Demant A/S 1320483 020 315 867 Roche Holding AG (Non voting rights) 83 046 155 12,83
29588 Genmab A/S 10283295 159 11 952 Roche Holding AG (Voting rights) 3311550 051
744 273 Novo Nordisk A/'S 108484264 16,76 23 346 Sonova Holding AG 6 317 954 0,98
126554013 19,55 50 183 Straumann Holding AG 6893975 1,07
Euro— 26,14 % 216 119 904 33,39
55981 Amplifon SpA 1788033 0,28 Total des actions ordinaires 640 983 908 99,04
24 873 Argenx SE (Belgium listing) 8474231 1,31 Actions préférentielles — 0,65 % (mars 2022 : 0,71 %)
441691 Bayer AG 25936096 4,01 Euro—0,65 %
18 828 BioMerieux 1826316 0,28 10 906 Sartorius 4220622 065
18 037 Carl Zeiss Meditec AG 2308736 0,36
11311 DiaSorin SpA 1097846 017 Total des actions préférentielles 4220 622 0,65
130 750 EssilorLuxottica SA 21704500 3,35 Total des valeurs mobiliéres 645 204 530 99,69
60 402 Eurofins Scientific SE 3723179 0,58
92 044 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 3598920 0,56 Instruments financiers dérivés — 0,01 % (mars 2022 : 0,03 %)
189 237 Fresenius SE & Co KGaA 4702539 0,73 Contrats a terme standardisés — 0,01 % (mars 2022 : 0,03 %)
133 197 Grifols SA 1213158 0,19
16 780 Ipsen SA 1703170 0,26 ori F;IUS- o
o - rix values o des
3:2 gjg ;Zﬂk:gl((:aihmps NV g ;2; 233 105: Mc_)ntant du colt latentes actifs
! notionnel  moyen EUR nets
47910 Orion Oyj 1973413 0,30 815 562 408 20 of MSCI Europe
102 042 QIAGEN NV 4276580 0,66 Health Care NTR EUR
46 961 Recordati Industria Chimica e Index Futures Expiring
Farmaceutica SpA 1829601 0,28 16 June 2023 42 780 0,01
512 869 Sanofi 51409989 7,94 Plus-values latentes nettes sur
12 392 Sartorius Stedim Biotech 3494544 054 contrats a terme standardisés 42780 0,01
126 785 Siemens Healthineers AG 6722141 1,04 Total des instruments financiers
56 655 UCB SA 4670638 0,72 dérivés 42780 0,01
169142445 26,14
Livre sterling — 19,34 % Juste
696 652 AstraZeneca PLC 89051216 1376 valeur % du
1828670 GSKPLC 29739553 4,59 EUR Comp.
73615 Hikma Pharmaceuticals PLC 1403202 022 Valeur totale des investissements 645 247 310 99,70
390 200 Smith & Nephew PLC 4982 496 0,77 Disponibilités bancaires*
125176 557 19,34 (mars 2022 : 0,45 %) 652 307 0,10
Couronne suédoise — 0,62 % Liquidités détenues auprés d’'un
104 276 Getinge AB 2338945 036 courtier* (r.nars 2022 : 0,00 %) 5316 0,00
77 068 Swedish Orphan Biovitrum AB 1652044 026 ﬁn“;ﬁszzzgf:s&:;s%) 1299 162 020
3990989 0,62
Franc suisse — 33,39 % Actifs ne's’ attribuables aux
porteurs d’actions de
224 417 Alcon Inc 14629113 226 participation rachetables 647204095 100,00
14 931 Bachem Holding AG 1374969 0,21 ) .
33481 Lonza Group AG 18465505 285 Compary, 3 Texchption des.Iquidiés. déences auprés. dun courter, on
972627 Novartis AG 82080683 12,68 foccurrence Bardlays Gapital, ’

Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays Capital.
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobiliéres mentionnées ci-dessus
sont négociées auprés d’une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
réglementé reconnu.

% du

total

Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une Bourse de

valeurs 99,68

Instruments financiers dérivés négociés en Bourse 0,00

Autres actifs 0,32

Total des actifs 100,00
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SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF

Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobilieres 283701632 400 549 396
Instruments financiers dérivés 25771 3784
283 727 403 400 553 180
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1(H) 610 767 5559 329
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 49743 141 246
Créances :
Dividendes a recevoir 1125744 514 948
Produits divers a recevoir 20 871 10 040
Total des actifs circulants 285 534 528 406 778 743
Passifs circulants
Dettes — Echéances inférieures aun an :
Charges a payer (42 803) (59 067)
A payer sur rachats d’actions de fonds - (3280 050)
Total des passifs circulants (42 803) (3339117)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 285491725 403 439 626
2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
5 248,47 EUR 23415EUR 22556 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF
Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 8423 438 9949 870
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 362 -
Revenus sur prét de titres 13 119 254 87 857
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 7 570 551 14 072 159
Produits divers 12 810 -
Total des produits d’investissement 16 126 415 24109 886
Charges opérationnelles 3 (566 208) (967 157)
Bénéfice net pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots 15 560 207 23142729
Charges financiéres
Charges d'intéréts (11 300) (12 052)
Bénéfice pour I'exercice financier avant impo6t 15 548 907 23130 677
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (712 425) (760 022)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 14 836 482 22 370 655

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans IEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF

Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 403 439 626 445473 142
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 14 836 482 22 370 655
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 109 589 038 112 929 602
Colits de rachat des actions de participation rachetables (242 373 421) (177 333 773)
Diminution des actifs nets résultant d’opérations sur actions (132 784 383) (64 404 171)
Diminution totale des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables (117 947 901) (42 033 516)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 285491725 403 439 626

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Industrials UCITS ETF

Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 14 836 482 22 370 655
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier 91 503 (40 259)
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 116 847 764 109 867 816
Variation latente sur actifs et passifs dérivés (21 987) 15991
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 131753 762 132 214 203
Variation des montants a recevoir (621 627) 21974
Variation des montants a payer (16 264) (31238)
Sorties de trésorerie sur opérations (637 891) (9 264)
Entrées de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 131 115 871 132 204 939
Activités de financement*
Produits des souscriptions 5 109 589 038 46 344 515
Paiements sur rachats 5 (245653 471) (174 053 723)
Trésorerie nette utilisée sur activités de financement (136 064 433) (127 709 208)
(Diminution)/Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie (4 948 562) 4495731
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 5559 329 1063 598
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 610 767 5559 329
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (712 425) (760 022)
Intéréts recus 362 -
Intéréts payés (11 300) (12 052)
Dividendes recus 7812642 9970632

*Au cours de I'exercice financier, il y a eu un certain nombre de souscriptions et de rachats non numéraires au sein du Compartiment qui ne sont pas
inclus dans I'Etat des flux de trésorerie. Le montant de ces souscriptions est de 0 EUR pour l'exercice financier cléturé le 31 mars 2023 (31 mars 2022 :

66 585 087 EUR).

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des Juste % des
Partici- valeur actifs Partici- valeur actifs
pation Investissement EUR nets pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 99,37 % (mars 2022 : 99,28 %) Valeurs mobiliéres — 99,37 % (mars 2022 : 99,28 %)
Actions ordinaires - 99,37 % (mars 2022 : 99,28 %) (suite)
Couronne danoise — 5,42 % Actions ordinaires — 99,37 % (mars 2022 : 99,28 %) (suite)
624AP Moler - Maersk A'S (Class A) 1018598 036 Euro - 84,03 % (suite)
1019AP Moller - Maersk A/S (Class B) 1702369 059 98 953Wartsila OYJ Abp 859704 0,30
38 423DSV A'S 6842002 240 52 505Wolters Kluwer NV 6108957 2,14
1 824Rockwool Intemational 411479 014 154248020 54,03
206 003Vestas Wind Systems A/S 5503149 1,93 Couronne norvégienne - 0,24 %
15477 597 5,42 18 547Kongsberg Gruppen ASA 689166 0,24
Euro - 54,03 % 689166 0,24
43 763ACS Actividades de Construccion y Livre sterling - 16,05 %
Servicios SA 1284 444 0,45 89 989Ashtead Group 5077 651 1,78
15 412Aena SME SA 2294847 0,80 630 751BAE Systems PLC 7053450 247
6 119Aeroports de Paris 805566 0,28 69 096Bunzl PLC 2403893 084
120 809Airbus 14 893 333 522 20224DCCPLC 1085905 0,38
65 696AIstom SA 1647656 0,58 187 442Experian PLC 5674 341 1,99
45 358Bouygues SA 1410180 049 33 472Intertek Group PLC 1543921 0,54
31 817Brenntag SE 2201736 0,77 817 320Melrose Industries PLC 1548 721 0,54
59 185Bureau Veritas SA 1566627 0,55 391 175RELX PLC 11654875 4,08
99 589Cie de Saint-Gobain 5210496 1,83 512 757Rentokil Initial PLC 3452285 1,21
209 359CNH Industrial NV 2947775 1,03 1700 983Rolls-Royce Holdings PLC 2884771 1,01
92 780Daimler Truck Holding AG 2886 386 1,01 72 164 Smiths Group PLC 1409715 0,50
5 191 Dassault Aviation SA 947877 0,33 15 028 Spirax-Sarco Engineering PLC 2027541 0,7
123 877Deutsche Lufthansa AG 1270978 045 45817069 16,05
202 218Deutsche Post AG 8713574 3,05 Couronne suédoise — 14,22 %
17 020Eiffage SA 1697575 0,60 59 707 Alfa Laval AB 1959319 0,69
100 290Ferrovial SA 2716856 0,95 204 437Assa Abloy AB 4505745 1,58
31 336GEA Group AG 1314545 046 548 627 Atlas Copco AB (Class A) 6405682 2,24
90 234Getlink SE 1370654 048 318 202Atlas Copco AB (Class B) 3366175 1,18
11 615IMCD NV 1746896 0,61 135 259Epiroc AB (Class A) 2470825 087
31 251Kingspan Group 1970063 0,69 78 932Epiroc AB (Class B) 1236247 043
14 432Knorr-Bremse AG 884393 0,31 82 565Husqvama AB 658409 0,23
69 552Kone Oyj 3338496 1,17 55 133Indutrade AB 1077115 0,38
54 444 egrand SA 4577651 1,60 28 986Investment AB Latour 541847 0,19
135 361Metso Outotec Oyj 1359024 048 48 700Lifco AB 963971 0,34
10 811MTU Aero Engines AG 2493017 0,87 310 343Nibe Industrier AB 3245022 1,14
52 722Prysmian SpA 2040 341 0,72 217 886Sandvik AB 4250964 1,49
24 630Randstad NV 1344798 047 102 295Securitas AB 837900 0,29
1 027Rational AG 633659 0,22 69 547 Skanska AB 978757 0,34
8 888Rheinmetall AG 2431757 085 77 990SKF AB 1412211 049
69 776Safran SA 9527215 3,34 41 895Volvo AB (Class A) 829273 0,29
110 745Schneider Electric SE (France listing) 17 019292 5,96 308 955Volvo AB (Class B) 5864552 2,05
156 204 Siemens AG 23315009 817 40604014 14,22
105 114Siemens Energy AG 2127507 0,75 Franc suisse - 8,80 %
12 124 Teleperformance 2687 891 0,94 320 420ABB Ltd 10127263 3,55
21 853Thales SA 2979657 1,04 32 333Adecco Group AG 1079910 0,38
109 928Vinci SA 11621588 4,07 7 313Geberit AG 3751819 1,31
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

Juste % des
Partici- Investis- valeur actifs
pation sement EUR  nets
Valeurs mobiliéres — 99,37 % (mars 2022 : 99,28 %)
(suite)
Actions ordinaires - 99,37 % (mars 2022 : 99,28 %) (suite)
Franc suisse - 8,80 % (suite)
11 146Kuehne + Nagel Interational AG 3053418 1,07
8 335Schindler Holding AG (Non voting rights) 1697 188 0,59
4 866 Schindler Holding AG (Voting rights) 946 210 0,33
1305SGS SA 2644116 0,93
5481VAT Group AG 1812410 0,64
25112334 8,80
Dollar américain - 0,61 %
33 879AerCap Holdings NV 1753432 0,61
1753432 0,61
Total des actions ordinaires 283701632 99,37
Total des valeurs mobiliéres 283701632 99,37
Instruments financiers dérivés — 0,01 % (mars 2022 : 0,00 %)
Contrats a terme standardisés — 0,01 % (mars 2022 : 0,00 %)
Plus-
Prix values % des
Montant  du cout latentes actifs
notionnel moyen EUR nets
942 109 523 18 of MSCI
Europe Industrials Index
Futures Expiring 16 June
2023 25771 0,01
Plus-values latentes nettes sur
contrats a terme standardisés 25771 0,01
Total des instruments financiers
dérivés 25771 0,01
Juste
Valeur %du
EUR Comp.
Valeur totale des investissements 283727403 99,38
Disponibilités bancaires*
(mars 2022 : 1,38 %) 610767 0,21
Liquidités détenues auprés d’'un
courtier* (mars 2022 : 0,04 %) 49743 0,02
Autres actifs nets
(mars 2022 : (0,70 %)) 1103812 0,39
Actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation
rachetables 285491725 100,00

*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
Company, a l'exception des liquidités détenues auprés d'un courtier, en

loccurrence Barclays Capital.

Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays
Capital.

GLOBAL
ADVISORS

STATE STREE
SPDR

Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobiliéres mentionnées ci-dessus
sont négociées aupres d’'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché

réglementé reconnu.

% du
total
Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une Bourse de
valeurs 99,36
Instruments financiers dérivés négociés en Bourse 0,01
Autres actifs 0,63
Total des actifs 100,00
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Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 50630413 54 040 114
Instruments financiers dérivés 5213 19 335
50 635 626 54 059 449
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1(H) 1099 530 99 088
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 40 261 52 151
Créances :
Dividendes a recevoir 527 756 600 328
Produits divers a recevoir 928 913
Total des actifs circulants 52 304 101 54 811 929
Passifs circulants
Dettes — Echéances inférieures aun an :
Charges a payer (8232 (7 944)
A payer sur rachats d’actions de fonds (969 308) -
Total des passifs circulants (977 540) (7 944)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables 51 326 561 54 803 985
2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
273,01 EUR 291,51 EUR 259,11 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 3051882 2743125
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 233 -
Revenus sur prét de titres 13 21284 15 065
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 (2 353 759) 5237878
Produits divers 6 681 -
Total des produits d’investissement 726 321 7 996 068
Charges opérationnelles 3 (143 098) (130 709)
Bénéfice net pour I'exercice financier avant charges financiéres et
impots 583 223 7 865 359
Charges financiéres
Charges dintéréts (6 574) (2.319)
Bénéfice pour I'exercice financier avant impo6t 576 649 7 863 040
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (142 351) (105 158)
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations 434 298 7 757 882

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans IEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 54 803 985 68 015 559
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 434 298 7 757 882
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 184 172832 34 206 698
Colits de rachat des actions de participation rachetables (188 084 554) (55 176 154)
Diminution des actifs nets résultant d’opérations sur actions (3911 722) (20 969 456)
Diminution totale des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables (3477 424) (13 211 574)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 51 326 561 54 803 985

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables résultant des opérations 434 298 7 757 882
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier 11 890 505
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 3409 701 13 319427
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 14122 (18 591)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 3870011 21059 223
Variation des montants a recevoir 72 557 (90 162)
Variation des montants a payer 288 (3 765)
Sorties de trésorerie sur opérations 72 845 (93 927)
Entrées de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 3942 856 20 965 296
Activités de financement*
Produits des souscriptions 184 172 832 34 206 698
Paiements sur rachats (187 115 246) (55176 154)
Trésorerie nette utilisée sur activités de financement (2942 414) (20 969 456)
Augmentation/(Diminution) nette de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie 1000 442 (4 160)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 99 088 103 248
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 1099 530 99 088
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (142 351) (105 158)
Intéréts regus 233 -
Intéréts payés (6 574) (2319)
Dividendes recus 3124 454 2653 051

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des

Partici- valeur actifs

pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 98,64 % (mars 2022 : 98,61 %)
Actions ordinaires — 98,64 % (mars 2022 : 98,30 %)

Couronne danoise - 2,55 %

8 185 Chr Hansen Holding A/S 572455 1,11

15 653 Novozymes A/S 737336 144

1309791 2,55

Euro-44,80 %

40 266 Air Liquide SA 6209017 12,10
13 962 Akzo Nobel NV 1004985 1,96
40 454 ArcelorMittal SA 1127453 2,20

4604 Arkema SA 418043 0,81
70610 BASF SE 3414700 6,65
14 906 Covestro AG 568366 1,11
57 430 CRHPLC 2669059 520
16 255 Evonik Industries AG 314697 061
11 076 HeidelbergCement AG 744972 145
13 427 Koninklijke DSM NV 1459515 2,84

8016 OCINV 250580 0,49
19 047 Smurfit Kappa Group PLC 634837 1,24

5728 Solvay SA 603445 1,18
41 982 Stora Enso Oyj 502944 0,98
10 189 Symrise AG 1020938 1,99
15964 Umicore SA 498236 0,97
41197 UPM-Kymmene Oyj 1275047 248

8 794 voestalpine AG 275076 0,54

22991910 44,80
Couronne norvégienne - 2,37 %

103 681 Norsk Hydro ASA 708914 1,38
12 758 Yara Intemational ASA 508930 0,99
1217844 2,37
Livre sterling — 28,76 %

97 687 Anglo American PLC 2977242 580
30 591 Antofagasta 550418 1,07
10 712 Croda Intemational PLC 792168 1,54
791 194 Glencore PLC 4183397 8,15
14 286 Johnson Matthey PLC 322485 0,63
37 484 Mondi PLC 546891 1,07
86 454 Rio Tinto PLC 5389817 10,50

14762418 28,76
Couronne suédoise - 3,09 %

21165 Boliden AB 766119 1,49
7 133 Holmen AB 252751 0,49
46 776 Svenska Cellulosa AB SCA 566535 1,11
1585405 3,09

Franc suisse — 17,07 %
16 510 Clariant AG 251344 049
534 EMS-Chemie Holding AG 405668 0,79

STATE STREET iioes
SPDR

Juste % des

Partici- valeur  actifs
pation Investissement EUR nets
Valeurs mobiliéres — 98,64 % (mars 2022 : 98,61 %)
(suite)

Actions ordinaires - 98,64 % (mars 2022 : 98,30 %) (suite)
Franc suisse - 17,07 % (suite)

709  Givaudan SA 2123729 414
42601 Holcim AG 2528093 4,92
23577 SIG Group AG 558 707 1,09
11248 SikaAG 2 895504 5,64

8763045 17,07
50630413 98,64

Actions préférentielles — 0,00 % (mars 2022 : 0,31 %)
Total des valeurs mobiliéres 50630413 98,64

Total des actions ordinaires

Instruments financiers dérivés — 0,01 % (mars 2022 : 0,03 %)
Contrats a terme standardisés - 0,01 % (mars 2022 : 0,03 %)

Prix Plus-values % des
Montant du coat latentes  actifs
notionnl moyen EUR nets
482 286 603 8 of MSCI Europe
Material Index Futures
Expiring 16 June 2023 5213 0,01
Plus-values latentes nettes sur contrats a
terme standardisés 5213 0,01
Total des instruments financiers dérivés 5213 0,01
Juste
valeur %du
EUR Comp.

Valeur totale des investissements

Disponibilités bancaires® (mars 2022: 20635626 9865

0,18 %) 1099 530 2,14
Liquidités détenues auprés d’un courtier*
(mars 2022 : 0,10 %) 40 261 0,08

Autres passifs nets (mars 2022 : 1,08 %) (448 856)  (0,87)

Actifs nets attribuables aux porteurs

d’actions de participation rachetables 51326 561 100,00

*Tous les avoirs liquides sont détenus auprés de State Street Bank and Trust
Company, a lexception des liquidités détenues auprés d’un courtier, en
foccurrence Barclays Capital.

Le courtier pour les contrats a terme standardisés ouverts est Barclays Capital.

Sauf indication contraire, toutes les valeurs mobilieres mentionnées ci-dessus
sont négociées auprés d'une Bourse de valeurs reconnue ou sur un marché
réglementé reconnu.
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Tableau des investissements au 31 mars 2023 (suite)

% du

total

Analyse du total des actifs (non auditée) des actifs
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une Bourse de

valeurs 96,80

Instruments financiers dérivés négociés en Bourse 0,01

Autres actifs 3,19

Total des actifs 100,00
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Etat de la situation financiére au 31 mars 2023

2023 2022
Notes EUR EUR
Actifs circulants
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat : 1(e)
Valeurs mobiliéres 128 636 227 172 419 950
Instruments financiers dérivés 6 362 16 035
128 642 589 172 435 985
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1(H) 363 781 472 459
Liquidités détenues aupres de courtiers et de contreparties a des
instruments financiers ouverts 1(9) 22 486 27758
Créances :
Dividendes a recevoir 519684 408 013
Produits divers a recevoir 16610 20648
A recevoir sur cessions d'investissements 5638 8 527
Total des actifs circulants 129 570 788 173 373 390
Passifs circulants
Découverts bancaires 1) (13471) (9658)
Liquidités dues aux courtiers et aux contreparties pour des
instruments financiers ouverts 1(9) (27 868) (8 867)
Dettes — Echéances inférieures a un an :
Charges a payer (32 951) (44 123)
A payer sur achats d'investissements (3 420) -
Total des passifs circulants (77 710) (62 648)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation
rachetables 129 493 078 173 310 742
2023 2022 2021
Valeur liquidative par action
5 272,62 EUR 298,81 EUR 292,74 EUR

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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SPDR MSCI Europe Small Cap UCITS ETF
Etat du résultat global pour ’exercice financier cléturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
Produits de dividendes 4609 111 5615791
Produits sur actifs financiers a la juste valeur 873 -
Revenus sur prét de titres 13 217 366 314 401
Variations nettes de la juste valeur des actifs et passifs financiers a la juste
valeur par le biais du compte de résultat 9 (20 512 255) 7 165 803
Total des (charges)/revenus d’'investissement (15 684 905) 13 095 995
Charges opérationnelles 3 (427 103) (775 300)
(Perte)/Bénéfice net(te) pour I'exercice financier avant charges
financiéres et impots (16 112 008) 12 320 695
Charges financiéres
Charges d'intéréts (3599) (6 730)
(Perte)/Bénéfice pour I’exercice financier avant impo6t (16 115 607) 12 313 965
Retenue a la source sur produits d’investissement 2 (316 327) (359 040)
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables résultant des opérations (16 431 934) 11 954 925

Les plus-values et moins-values résultent uniguement des activités poursuivies. Il 'y a pas eu de plus-values ou moins-values autres que celles
constatées dans lEtat du résultat global.

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des variations des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables pour I'’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022
EUR EUR

Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables au début de
I'exercice financier 173310742 256 146 976
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables résultant des opérations (16 431 934) 11 954 925
Opérations sur actions
Produits sur actions de participation rachetables émises 7 021 396 -
Colits de rachat des actions de participation rachetables (34 407 126) (94 791 159)
Diminution des actifs nets résultant d’opérations sur actions (27 385 730) (94 791 159)
Diminution totale des actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de
participation rachetables (43 817 664) (82 836 234)
Actifs nets attribuables aux porteurs d’actions de participation rachetables a la fin
de P’exercice financier 129 493 078 173 310 742

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des flux de trésorerie pour ’exercice financier cloturé le 31 mars 2023

2023 2022

Notes EUR EUR
(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux porteurs
d’actions de participation rachetables résultant des opérations (16 431 934) 11 954 925
Ajustement pour :
Variation de la trésorerie détenue par/a payer au courtier 24273 (18 891)
Variation des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de
résultat 43790032 68 259 012
Variation latente sur actifs et passifs dérivés 9673 (16 035)
Flux de trésorerie d’exploitation avant variations du fonds de
roulement 27 392 044 80179 011
Variation des montants a recevoir (107 633) 6 660
Variation des montants a payer (11172) (12 803)
Sorties de trésorerie sur opérations (118 805) (6 143)
Entrées de trésorerie nettes sur activités d’exploitation 27 273 239 80 172 868
Activités de financement
Produits des souscriptions 5 7 021 396 -
Paiements sur rachats 5 (34 407 126) (94 791 159)
Trésorerie nette utilisée sur activités de financement (27 385 730) (94 791 159)
Diminution nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (112 491) (14 618 291)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I'exercice financier 462 801 15081 092
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I'exercice financier 350 310 462 801
Trésorerie et équivalents de trésorerie — Etat de la situation financiére 363 781 472 459
Découverts bancaires — Etat de la situation financiére (13471) (9658)
Trésorerie et équivalents de trésorerie — Etat des flux de trésorerie 350 310 462 801
Informations supplémentaires
Imp6ts payés (316 327) (359 040)
Intéréts recus 873 -
Intéréts payés (3599) (6 730)
Dividendes recus 4 497 440 5624 322

Les notes jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableau des investissements au 31 mars 2023

Juste % des Juste % des
Partici- valeur actifs Partici- valeur actifs
pation 