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Directors' report

Lombard Odier Selection (“LO Selection” or the “Company”) is organised as a “Société d’Investissement & Capital Variable” (“SICAV”) under the Law of 10 August 1915 of the
Grand Duchy of Luxembourg, as amended, (the “1915 Law”) and qualified under Part | of the of 17 December 2010, as amended, (the “Law”) as an undertaking for collective
investment in transferable securities (‘UCITS”).

The Company provides investors with the opportunity of participating in a wide selection of financial markets through a range of actively managed Sub-Funds comprising asset
allocation, international equity, convertible bonds and fixed-income portfolios.

The Sub-Funds are authorised for sale in Luxembourg, some of them in Austria, Belgium, France, Germany, Italy, Liechtenstein, Spain, Sweden, Switzerland, the Netherlands and
United Kingdom.

Overview of Market Conditions

Higher-for-longer interest rates, elevated inflation and fears of an economic slowdown crystallized as central market themes throughout the year 2023 and negatively impacted the
cautious market sentiment already dominated by geopolitical risks.

Led by the Federal Reserve (Fed), major developed-market central banks continued towards the end of their tightening cycles. The pace of inflation growth eased globally whilst
remaining scattered across sectors. Equity-market performance was extremely narrow and concentrated throughout the period with the “magnificent seven” US mega-cap
technology stocks linked to the rise of artificial intelligence — Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla and Meta Platforms — driving about 90% of the return of the major
equity indices.

Geopolitical risks driven by the Ukraine-Russia conflict, the recent tensions in the Middle East and the fragile US-China relations continued to weigh on investor’s minds throughout
the year.

On the sustainability front, despite cyclical headwinds temporarily weakening investor appetite for companies linked to the environmental transition we regard the systems changes
happening in energy, food and materials as a technology revolution, spurred on by innovation and shifting regulation. In addressing key environmental challenges, this revolution
is expected to lead to profound transformation of our economy, infrastructure and value chains.

Financial Statements
The Directors present the audited annual financial statements of the Company for the year ended 30 September 2023.

At the close of the year under review, the LO Selection umbrella structure comprised 25 Sub-Funds with combined net assets of EUR 4 032 635 620.52 representing an increase
of 8.78% since the end of September 2022. The Net Asset Value per Share and financial results of each Sub-Fund are set out in the financial statements.

Activities during the Year
During the year, the Company launched 2 new Sub-Funds (US Equity and Eurozone) and closed 2 Sub-Funds (Capital Accumulation and NextGen Biotech).

These and other major changes have been summarised in various Notices to Shareholders and have been set out in the Prospectuses dated November 2022, January 2023 and
June 2023, as well as in Notes 1, 15 and 16 to the financial statements.

Details of the allocation of Sub-Funds to Investment Managers are disclosed in Note 7 to the financial statements.

SFDR and EU Taxonomy Regulations

In application of Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial sector
(“SFDR"), the Sub-Funds promoting, among other characteristics, environmental, social and governance (‘ESG”) characteristics have been classified, by the Management
Company, as financial products subject to Article 8 of SFDR.

The Management Company considers principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors and has published a statement on due diligence policies with
respect to those impacts, including information on the integration of sustainability risks, on www.loim.com.

In application of Regulation (EU) 2020/852 of 18 June 2020 on the establishment of a framework to facilitate sustainable investments ("Taxonomy Regulation"), and amending
SFDR, financial market participants, for financial products subject to Article 8 of SFDR, provide for transparency with regard to the environmental objectives of climate change
mitigation and climate change adaptation in pre-contractual disclosures and periodic disclosures.

Since 1 January 2023, the Company's Prospectus complies with Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288 of 6 April 2022 (“SFDR RTS") supplementing SFDR with
regard to the regulatory technical standards specifying the details of:

the content and presentation of the information in relation to the principle of “do no significant harm”,

the content, methodologies and presentation of information in relation to sustainability indicators and adverse sustainability impacts, and

the content and presentation of the information in relation to the promotion of environmental or social characteristics and sustainable investment objectives in pre-contractual
documents, on websites and in periodic reports.

SFDR RTS was amended by Commission Delegated Regulation (EU) 2023/363 of 31 October 2022 with such consequence that disclosures by financial market participants for
financial products subject to Article 8 of SFDR were adjusted as from 21 February 2023.
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Directors' report

Board of Directors
The Directors of the Company are listed in the “List of Parties and Addresses”.

The Board of Directors has overall responsibility for the Company’s affairs. The Company itself has no employees and the Board of Directors has appointed Lombard Odier Funds
(Europe) S.A., based in Luxembourg, to act as the Management Company of the Company in accordance with Chapter 15 of the Law, subject to overall supervision and control of
the Directors with effect from 6 September 2010. The Directors are responsible for the Report and financial statements of the Company for each financial year, which are prepared
under Luxembourg generally accepted accounting principles and give a true and fair view of the state of affairs of the Company as at the end of the financial year.

The nomination of Directors is considered by the Board of Directors and is subject to the approval of the CSSF and ultimately the approval of the Shareholders at the Annual
General Meeting. The Directors’ remuneration is subject to the approval of Shareholders. Directors who are employed by Lombard Odier and subsidiaries have waived their fees.

The Company pays to the Directors of the Fund a fixed yearly total Director Fee of EUR 40 000 that is charged, pro rata temporis, to all Sub-Funds.

Management of the Company

The Management Company is entrusted with the day-to-day management of the Company with responsibility to perform, directly or by way of delegation, subject to the prior
approval of the Directors, all functions relating to the Company’s investment management and administration as well as the marketing and distribution of the Company’s Shares.
Lombard Odier Funds (Europe) S.A. appointed six conducting officers (the “Dirigeants”) who are included in the “List of Parties and Addresses” in order to supervise and coordinate
the activities of the Management Company, in compliance with the provisions of the CSSF Circular 18/698. Its Dirigeants coordinate, monitor and supervise the functions delegated
to the different service providers and ensure that an appropriate risk management framework is applied to the Company’s affairs. The Management Company reports regularly to
the Board of Directors of the Company in accordance with corporate governance procedures.

Corporate Governance
The Board of Directors follows a clear and transparent governance framework for the management of the Company’s affairs.

The Board of Directors meets at least four times a year. Discussions include a comprehensive review of the Company's affairs with participation of the Dirigeants of the Management
Company and senior representatives of Service providers undertaking delegated activities, as well as the External Auditor of the Company. Where appropriate the Board of Directors
convenes further meetings or constitutes ad hoc Committees to deal with specific or urgent matters.

The Management Company has established an Audit Committee consisting of at least one Dirigeant along with other representatives of the Management Company. At the meetings
of the Committee, to which the External Auditor is also invited, the presentation, accuracy and compliance of the annual and semi-annual financial statements are reviewed. The
Audit Committee meets at least twice a year and reports to the Board of Directors, making recommendations where appropriate.

Other Information

The Directors maintain their policy of exercising voting rights on behalf of the Company in respect of shareholdings representing at least a USD 100K value for Equities and Multi-
Assets strategies. During the year under review, ISS (Institutional Shareholders Services), the Proxy Voting services retained by the Company, has voted at 78 Shareholders’
meetings involving 1 327 resolutions.

Remuneration Disclosure

The Management Company has elaborated a Remuneration Policy as required by the Law. A Disclosure Report providing relevant information on the application of the
Remuneration Policy is available upon request and free of charge at the registered office of the Management Company.

For the year from 01/01/2022 to 31/12/2022, the tables below set out:

- the portion of total remuneration paid or payable to the employees of the Management Company (including its Identified Staff ) and to the Identified Staff ) of the Delegates 2,
splitinto Fixed Remuneration 3 and Variable Remuneration 4
- the portion of total remuneration paid or payable to Identified Staff ') of the Management Company and to Identified Staff ") of the Delegates 2

which are relevant to the Company based upon:

(i) in respect of the employees and other Identified Staff ! of the Management Company, a pro-rata allocation of total remuneration paid to employees of the Management
Company / remuneration paid to Identified Staff ) by reference to the average Net Asset Value of the Company when compared to the average net assets of all AlFs and
UCITS managed by the Management Company,

(iiy in respect of Identified Staff ") of Delegates 2), a pro-rata allocation of total remuneration paid to the Identified Staff " of the Delegates 2 as reported to the Management
Company by the Delegates 2 by reference to the portion of the assets managed by the Delegates 2 for the Company when compared to their total assets under management.
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Directors' report

Average number of employees of the Fixed Remuneration 3
Management Company (including its Identified Staff 1) CHF
and average number of Identified Staff ") of the Delegates 2
108 2364 911.41
Average number of Identified Staff 1) Fixed Remuneration 3
within the Management Company and its Delegates 2 CHF
79 2082 549.09

Variable Remuneration 4
CHF

1260 598.54

Variable Remuneration 4

CHF
1333 580.95

) Identified Staff means (i) in respect of the Management Company, senior management and members of staff of the Management Company whose actions have a material
impact on the risk profile of the Company and (ii) in respect of the Delegates 2, categories of staff whose actions have a material impact on the risk profile of the Company

9 Delegates means the entities to which the Management Company has delegated portfolio management functions
%  Fixed Remuneration means the total of fixed salary and other fixed benefits such as restaurant vouchers and pension contributions

4 Variable Remuneration means performance related bonuses (for the Management Company, accrued in annual accounts as of 31/12/2022 and paid to employees in February

2023)

Following the review of the Remuneration Policy undertaken in 2023 and its implementation, no irregularities were identified, and no material changes were made to the

Remuneration Policy.

Annual General Meeting

The next Annual General Meeting of the Company will be held within six months following the end of the financial year.

Conclusion

The Directors reaffirm their commitment to enhance returns and protect investors’ interests and express their gratitude for Shareholders’ trust and continuing support.

The Board of Directors
Luxembourg, 24 January 2024

The information stated in the Report is historical and is not representative of future results
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Rapport des Administrateurs

Lombard Odier Selection (« LO Selection » ou la « Société »), est constituée comme une Société d’Investissement a Capital Variable (« SICAV ») en vertu de la Loi du 10 aodit 1915
du Grand-Duché de Luxembourg, telle que modifiée, (la « Loi de 1915 ») et réunit, en vertu de la Partie | de la Loi du 17 décembre 2010, telle que modifiée, (la « Loi »), les
conditions requises en tant qu’organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres (« OPCVM »).

La Société offre aux investisseurs la possibilité de participer a une vaste sélection de marchés financiers par l'intermédiaire d’une gamme de Compartiments gérés activement,
comprenant des portefeuilles d’allocation d’actifs, d’Actions internationales et d’Obligations convertibles et & revenu fixe.

Les Compartiments sont autorisés a la vente au Grand-Duché de Luxembourg et certains d’entre eux en Allemagne, Autriche, Belgique, Espagne, France, Italie, Liechtenstein,
Suede, Suisse, aux Pays-Bas et au Royaume-Uni.

Apercu des conditions du marché

Des taux d'intérét plus élevés pour longtemps, une inflation élevée et les craintes d'un ralentissement économique se sont cristallisés comme des thémes centraux du marché tout
au long de I'année 2023 et ont eu un impact négatif sur le sentiment prudent du marché déja dominé par les risques géopolitiques.

Sous l'impulsion de la Réserve Fédérale (Fed), les principales banques centrales des marchés développés ont continué a se rapprocher de la fin de leurs cycles de resserrement.
Le rythme de croissance de linflation s'est ralenti a I'échelle mondiale, tout en restant dispersé dans les différents secteurs. Les performances des marchés boursiers ont été
extrémement étroites et concentrées tout au long de la période, les « sept magnifiques » valeurs technologiques américaines & forte capitalisation liées a l'essor de l'intelligence
artificielle — Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Nvidia, Tesla et Meta Platforms — étant a l'origine d'environ 90 % de la performance des principaux indices boursiers.

Les risques géopolitiques liés au conflit entre I'Ukraine et la Russie, les récentes tensions au Moyen-Orient et la fragilité des relations entre les Etats-Unis et la Chine ont continué
de peser sur les esprits des investisseurs tout au long de I'année.

En ce qui conceme le développement durable, malgré les vents contraires cycliques qui ont temporairement affaibli I'appétit des investisseurs pour les entreprises liées a la
transition environnementale, nous considérons les changements systémiques en cours dans les domaines de I'énergie, de I'alimentation et des matériaux comme une révolution
technologique, stimulée par linnovation et I'évolution de la réglementation. En s'attaquant aux principaux défis environnementaux, cette révolution devrait entrainer une
transformation profonde de notre économie, de nos infrastructures et de nos chaines de valeur.

Etats Financiers
Le Conseil d’Administration présente les états financiers annuels audités de la Société pour I'exercice clos au 30 septembre 2023.

A la cléture de I'exercice, la structure a Compartiments de LO Selection comprenait 25 Compartiments dont I'actif net consolidé s'élevait & EUR 4 032 635 620.52, soit une
augmentation de 8.78% depuis fin septembre 2022. La Valeur Nette d’Inventaire par Action et les résultats financiers de chaque Compartiment sont détaillés dans les états
financiers.

Activités au cours de I'exercice
Au cours de l'exercice, la Société lancé 2 nouveaux Compartiments (US Equity et Eurozone) et fermé 2 Compartiments (Capital Accumulation et NextGen Biotech).

Ces changements ainsi que d’autres changements importants sont résumés dans différentes Notifications aux Actionnaires et ont été détaillés dans les Prospectus datés de
novembre 2022, janvier 2023 et juin 2023, ainsi que dans les Notes 1, 15 et 16 des états financiers.

Les détails de I'allocation des Compartiments aux Gestionnaires de portefeuille sont présentés dans la Note 7 des états financiers.

SFDR et Réglement de I'UE sur la Taxonomie

Conformément au Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (« SFDR »), les Compartiments promouvant, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance (« ESG »),
ont été classés, par la Société de Gestion, comme des produits financiers soumis a I'Article 8 de SFDR.

La Société de Gestion considére les principales incidences négatives des décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité et a publié une déclaration sur les politiques de
diligence raisonnable en ce qui concerne ces incidences, y compris des informations sur lintégration des risques en matiére de durabilité, sur www.loim.com.

Conformément au Reglement (UE) 2020/852 du 18 juin 2020 concernant la mise en place d'un cadre visant a faciliter les investissements durables (« Réglement sur la
Taxonomie »), et modifiant le SFDR, les acteurs des marchés financiers, pour les produits financiers soumis a I'Article 8 de SFDR, assurent la transparence sur les objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et d'adaptation a celui-ci dans les informations précontractuelles et périodiques.

Depuis le 1¢r janvier 2023, le Prospectus de la Société est conforme au Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022 (« SFDR RTS ») complétant le
SFDR, concernant les normes techniques réglementaires précisant les détails :

- du contenu et de la présentation des informations en relation avec le principe « ne pas causer de dommage significatif »,

- du contenu, des méthodologies et de la présentation des informations relatives aux indicateurs de durabilité et aux impacts négatifs sur la durabilité, et

- du contenu et de la présentation des informations relatives a la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des objectifs d'investissement durable dans
les documents précontractuels, sur les sites web et dans les rapports périodiques.

Le SFDR RTS a été modifié par le Reglement Délégué (UE) 2023/363 du 31 octobre 2022 avec pour conséquence que les communications pour les produits financiers soumis a
I'Article 8 de SFDR par les acteurs des marchés financiers ont été ajustés a partir du 21 février 2023.
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Rapport des Administrateurs

Conseil d’Administration
Les noms des Administrateurs de la Société figurent dans la « Liste des Parties et adresses ».

Le Conseil d’Administration a la responsabilité globale des affaires de la Société. La Société n'a pas de salariés et le Conseil d’Administration a nommé Lombard Odier Funds
(Europe) S.A., domicilié & Luxembourg, agissant comme Société de Gestion, conformément au Chapitre 15 de la Loi, qui est soumise a la supervision et au contréle globaux des
Administrateurs avec effet au 6 septembre 2010. Les Administrateurs ont la responsabilité des Rapports et des états financiers de la Société pour chaque exercice, lesquels sont
préparés selon les principes comptables généralement acceptés au Luxembourg et donnent une image fidele de I'état des affaires de la Société a la fin de I'exercice.

La nomination des Administrateurs est étudiée par le Conseil d’Administration et soumise a I'approbation de la CSSF et, en dernier lieu, a I'approbation des Actionnaires réunis en
Assemblée Générale Annuelle. La rémunération des Administrateurs est soumise a I'approbation des Actionnaires. Les Administrateurs employés par Lombard Odier et ses filiales
ont renoncé a leurs commissions.

La Société verse aux Administrateurs du Fonds une Rémunération annuelle totale fixe de EUR 40 000 qui est imputée, pro rata temporis, & tous les Compartiments.

Gestion de la Société

La gestion quotidienne de la Société est confiée & la Société de Gestion, qui est chargée, directement ou par délégation, sous réserve de l'accord préalable du Conseil
d'Administration, de toutes les fonctions associées a la gestion et a 'administration des investissements de la Société, ainsi que de la commercialisation et de la distribution des
Actions de la Société. Lombard Odier Funds (Europe) S.A. a nommé six dirigeants (« les Dirigeants ») figurant dans la « Liste des Parties et adresses », afin de superviser et de
coordonner les activités de la Société de Gestion, conformément aux dispositions de la circulaire CSSF 18/698. Ses Dirigeants coordonnent, contrblent et supervisent les fonctions
déléguées aux différents prestataires de service et veillent a ce qu’un cadre adéquat de gestion du risque soit appliqué aux affaires de la Société. La Société de Gestion transmet
des rapports réguliers au Conseil d’Administration de la Société conformément aux procédures de gouvernance d’entreprise.

Gouvernance d’entreprise
Le Conseil d’Administration suit un cadre de gouvernance clair et transparent pour la gestion des affaires de la Société.

Le Conseil d’Administration se réunit au moins quatre fois par an. Les discussions portent sur 'examen de I'ensemble des affaires de la Société avec la participation des Dirigeants
de la Société de Gestion et de représentants principaux des prestataires de services des activités déléguées, ainsi que le Réviseur d’entreprises externe. Le cas échéant, le
Conseil d’Administration convoque des assemblées supplémentaires ou constitue des Comités spéciaux pour traiter des questions spécifiques ou urgentes.

La Société de Gestion a établi un Comité d’Audit composé d'au moins un Dirigeant et d’autres représentants de la Société de Gestion. La présentation, I'exactitude et la conformité
des états financiers semestriels et annuels sont examinés durant les réunions du Comité d’Audit auxquelles est également invité le Réviseur d’entreprises extermne. Le Comité
d’Audit se réunit au moins deux fois par an et établit des rapports pour le Conseil d’Administration en faisant des recommandations le cas échéant.

Informations complémentaires

Les Administrateurs maintiennent leur politique d’exercice des droits de vote pour le compte de la Société pour les participations représentant une valeur d’au moins USD 100K
dans les stratégies Actions et Multi-Actifs. Au cours de I'exercice sous revue, ISS (Institutional Shareholders Services), le service de vote par procuration retenu par la Société, a
voté lors de 78 Assemblées Générales d'Actionnaires impliquant 1 327 résolutions.

Détail de Rémunération

La Société de Gestion a établi une Politique de Rémunération comme requis par la Loi. Un Rapport comprenant les informations utiles concemant I'application de la Politique de
Rémunération est disponible sur demande et sans frais au siége social de la Société de Gestion.

Pour I'année du 01/01/2022 au 31/12/2022, les tableaux ci-dessous indiquent :

- laportion de rémunération totale payée ou a payer 3 aux employés de la Société de Gestion (incluant son Personnel Identifié "), et au Personnel Identifié ¥ des Délégués 2,
ventilé en Rémunération Fixe 9 et Rémunération Variable 4
- la portion de rémunération totale payée ou a payer 3 au Personnel Identifié ?) de la Société de Gestion et au Personnel Identifié ) des Délégués 2

qui se rapportent au Fonds :

(i) en ce qui conceme les employés et autre Personnel Identifié ") de la Société de Gestion, sur la base d’une allocation au pro-rata de la rémunération totale payée aux employés
de la Société de Gestion / de la rémunération payée au Personnel Identifié ), par rapport a la moyenne de la Valeur Nette d’Inventaire du Fonds comparée a la moyenne des
actifs nets de tous les Fonds d’Investissements Alternatifs (FIA) et des Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) gérés par la Société de Gestion,

(ii) en ce qui concerne le Personnel Identifié ¥ des Délégués 2, sur la base d’une allocation au pro-rata de la rémunération totale payée au Personnel Identifi¢ ¥ des Délégués 2,
telle que communiquée par les Délégués 2 a la Société de Gestion, par rapport a la portion des actifs nets gérés par les Délégués 2 du Fonds comparée a leurs actifs totaux
sous gestion.
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Rapport des Administrateurs

Moyenne du nombre d’employés de la Société de Rémunération Fixe ¥ Rémunération Variable 4
Gestion (incluant son Personnel Identifié ")) et moyenne CHF CHF
du nombre de Personnel Identifié " des Délégués 2
108 2364 911.41 1260 598.54
Moyenne du nombre de Personnel Identifié ") Rémunération Fixe 3 Rémunération Variable 4
de la Société de Gestion et de ses Délégués 2 CHF CHF
79 2082 549.09 1333 580.95

) Personnel Identifié signifie (i) pour la Société de Gestion, les cadres supérieurs et autres membres du personnel de la Société de Gestion dont les actions ont une incidence
significative sur le profil de risque du Fonds, et (ii) pour les Délégués 2, les catégories du personnel dont les actions ont une incidence significative sur le profil de risque du
Fonds

9 Délégués signifie les entités auxquelles la Société de Gestion a délégué les fonctions de gestion de portefeuille

9 Rémunération Fixe signifie le salaire fixe total et les autres avantages fixes tels que les tickets restaurant et les contributions au plan de pension

4 Rémunération Variable signifie les bonus liés a la performance (pour la Société de Gestion, provisionnés dans les comptes annuels au 31/12/2022 et payés aux employés en
février 2023)

A la suite de Ia revue de la Politique de Rémunération en 2023 ainsi que de sa mise en ceuvre, aucune irrégularité n’a été identifiée et aucun changement matériel n’a été apporté
a la Politique de Rémunération.

Assemblée Générale Annuelle
La prochaine Assemblée Générale Annuelle se tiendra dans les six mois suivant la fin de I'exercice.

Conclusion

Les Administrateurs réaffirment leur volonté d'améliorer les rendements et de protéger les intéréts des investisseurs. lls tiennent également a remercier les Actionnaires pour la
confiance et le soutien qu'ils continuent de leur apporter.

Le Conseil d’Administration
Luxembourg, le 24 janvier 2024

L'information incluse dans le rapport est historique et n'est pas représentative des résultats futurs
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Audit report

To the Shareholders of
Lombard Odier Selection

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Lombard
Odier Selection (the “Fund”) and of each of its sub-funds as at 30 September 2023, and of the results of their operations
and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited
The Fund’s financial statements comprise:

¢ the combined statement of net assets for the Fund and the statement of net assets for each of the sub-funds as at
30 September 2023;

e the combined statement of operations and changes in net assets for the Fund and the statement of operations and
changes in net assets for each of the sub-funds for the year then ended;

e the schedule of investments as at 30 September 2023; and

¢ the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and
with International Standards on Auditing (ISAs) as adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for Luxembourg
by the CSSF are further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the
financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

We are independent of the Fund in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants,
including International Independence Standards, issued by the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA Code) as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our
audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical responsibilities under those ethical requirements.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518



g

pwc

Other information

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information comprises the
information stated in the annual report but does not include the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above
and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that
fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund and those charged with governance for the financial
statements

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with Luxembourg legal and regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the
financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Fund determines is necessary to
enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing the Fund’'s and
each of its sub-funds’ ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern
and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Fund either intends to liquidate
the Fund or close any of its sub-funds or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund’s financial reporting process.

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with
the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or
in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis
of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF,
we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:
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¢ identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control;

e obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s
internal control;

e evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by the Board of Directors of the Fund;

e conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that
may cast significant doubt on the Fund’s or any of its sub-funds’ ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in
the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions may cause the
Fund or any of its sub-funds to cease to continue as a going concern;

e evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and
whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing

of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 24 January 2024
Represented by

Régis Malcourant

Only the official and complete version of this annual report has been reviewed by the auditor. Therefore, the audit report only refers to this
official version.
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
Lombard Odier Selection

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiére de Lombard Odier Selection
(le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2023, ainsi que du résultat de leurs opérations et
des changements des actifs nets pour l'exercice clos a cette date, conformément aux obligations légales et
réglementaires relatives a I'établissement et a la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Ce que nous avons audité
Les états financiers du Fonds comprennent :

e [‘état combiné de I'actif net du Fonds et I'état de I'actif net de chacun de ses compartiments au 30 septembre 2023;

e ['état combiné des opérations et des variations de I'actif net du Fonds et I'état des opérations et des variations de
I'actif net de chacun de ses compartiments pour I'exercice clos a cette date;

e linventaire du portefeuille au 30 septembre 2023; et

¢ les notes aux états financiers, incluant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit (la Loi du
23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISA) telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui nous incombent en vertu de la Loi du
23 juillet 2016 et des normes ISA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers » du présent rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d’audit.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au code international de déontologie des professionnels
comptables, y compris les normes internationales d’indépendance, publié par le Comité des normes internationales
d’éthique pour les comptables (le Code de INESBA) tel qu’adopté pour le Luxembourg par la CSSF ainsi qu’aux regles
de déontologie qui s’appliquent a I'audit des états financiers et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
éthiques qui nous incombent selon ces regles.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration du Fonds. Les autres informations se
composent des informations présentées dans le rapport annuel mais ne comprennent pas les états financiers et notre
rapport d’audit sur ces états financiers.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune forme
d’assurance sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce
faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que
nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une
anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une
anomalie significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler
a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds et des responsables du gouvernement d’entreprise
pour les états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement et la présentation des états
financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que du contréle interne qu’il considere comme nécessaire pour permettre
I'établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, c’est au Conseil d’Administration du Fonds qu’il incombe d’évaluer la
capacité du Fonds et de ses compartiments a poursuivre leur exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si
le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de liquider le Fonds ou certains de ses compartiments ou de cesser
leur activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a lui.

Ilincombe aux responsables du gouvernement d’entreprise de surveiller le processus d’information financiere du Fonds.

Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, et de délivrer un
rapport d’audit contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément & la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA telles qu’adoptées pour le

Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long
de cet audit. En outre :
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¢ nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse
a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des
procédures d’audit appropriées aux circonstances et non dans le but d’exprimer une opinion sur [l'efficacité du
contrdle interne du Fonds ;

e nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de méme que les informations y afférentes
fournies par ce dernier ;

e nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par le Conseil d’Administration du Fonds du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité du Fonds ou de ses compartiments a poursuivre leur exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de
notre rapport. Cependant, des événements ou situations futurs pourraient amener le Fonds ou ses compartiments
a cesser leur exploitation ;

e nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris les informations
fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents
d’une maniere propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le calendrier prévu des

travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne que nous
aurions relevée au cours de notre audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 24 janvier 2024
Représentée par

Régis Malcourant

Seule la version compléte et officielle du présent rapport annuel a fait I'objet d’une révision par I'auditeur. Par conséquent, c’est a elle seule
que se réfere le rapport d’audit.
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Combined statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat combiné de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 3950 721 430.55
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 4 152 293 702.33)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché (2) 195 351.09
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 210 693.81)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 85202 242.45
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 55 622 325.63
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 21616 895.70
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 20716 096.06
Interest on swaps receivable/Intéréts a recevoir sur swaps 438 702.27
Unrealised appreciation on forward foreign currency exchange contracts/Plus-value non réalisée sur contrats de change a 2) 106 324.53
terme
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures (2) 1036 297.88
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2) 5749911.42
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, nets 73430.89
4141 479 008.47
LIABILITIES/PASSIF
Bank overdrafts/Découverts bancaires 826 763.54
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 56 716 280.94
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 29750 819.90
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 2448 434.86
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (5) 632 066.25
Interest on swaps payable/Intéréts a payer sur swaps 377 163.95
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 17 684 688.14
terme
Unrealised depreciation on futures contracts/Moins-value non réalisée sur contrats futures (2) 4 645.55
Unrealised depreciation on CDS/Moins-value non réalisée sur CDS (2) 400 711.34
Payable on foreign exchange transactions, net/A payer sur opérations de change, nets 1813.48
108 843 387.95
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 4032 635 620.52

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Combined statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat combiné des

opérations et des variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR

NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 3707200 170.68
INCOME/REVENUS
Dividends, net/Dividendes, nets 2) 7907 444.50
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets (2) 57 595 766.08
Bank interest/Intéréts bancaires 298341343
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépdts a terme 8046.26
Other income/Autres revenus 428598

68 498 956.25
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 29 816 654.39
Distribution fees/Frais de distribution (3) 720 114.25
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 255 287.85
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 3318241.84
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Colits Opérationnels (5) 6811715.88
Other expenses/Autres frais 102 822.53

41024 836.74
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 27 474 119.51
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements (2) (145021 534.82)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options (2) (6818 554.27)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme 2) 41646 584.69
Net realised loss on futures contracts/Perte nette réalisée sur contrats futures (2) (595 208.27)
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps (2) 3986 644.08
Net realised loss on foreign exchange/Perte nette réalisée sur opérations de change 2) (44 030 095.60)
NET REALISED LOSS/PERTE NETTE REALISEE (123 358 044.68)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée 2) 193 326 604.16
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur (2) (5544 152.34)
options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou 2) (12 653 950.02)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non (2) (3324 752.16)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS 2) (407 773.07)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur CDS 2) 3202 160.24
NET INCREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/AUGMENTATION NETTE DE L'ACTIF NET 51 240 092.13
RESULTANT DES OPERATIONS ’
Dividend paid/Dividende payé (13) (6 749 119.08)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) 330 338 233.53
Reevaluation of the Net Asset Value at the beginning of the year is for nominal purposes only/La réévaluation de la (49 393 756.74)
Valeur Nette d'Inventaire au début de I'exercice n'est effectuée qu‘a des fins nominales )
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 4032 635 620.52

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of net assets as at 30/09/2023 / Etat de I'actif net au 30/09/2023

Notes EUR
ASSETS/ACTIF
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché (2) 949 779 098.91
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 1 015 124 848.25)
Net options at market value/Position nette en options a la valeur de marché (2) 118 365.09
(Acquisition cost/Codt d'acquisition : EUR 122 985.81)
Cash and term deposits/Liquidité et dépéts a terme 16 050 886.49
Receivable on investments sold/A recevoir sur vente de titres 1337518248
Receivable on subscriptions/A recevoir sur souscriptions d'actions 751 754.61
Interest and dividends receivable, net/Intéréts et dividendes a recevoir, nets 8311335.00
Interest on swaps receivable/Intéréts a recevoir sur swaps 438 702.27
Unrealised appreciation on futures contracts/Plus-value non réalisée sur contrats futures (2) 545 813.14
Unrealised appreciation on CDS/Plus-value non réalisée sur CDS (2) 5749911.42
Receivable on foreign exchange transactions, net/A recevoir sur opérations de change, nets 22 397.39
995 143 446.80
LIABILITIES/PASSIF
Payable on investments purchased/A payer sur achat de titres 9964 280.81
Payable on redemptions/A payer sur rachats d'actions 2664 894.01
Management and distribution fees payable/Commissions de gestion et de distribution a payer (3) 529 448.87
Taxes and expenses payable/Impéts et autres frais a payer (5) 131 659.94
Interest on swaps payable/Intéréts a payer sur swaps 365 719.52
Unrealised depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Moins-value non réalisée sur contrats de change a (2) 4 641 573.66
terme
18 297 576.81
NET ASSET VALUE/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE 976 845 869.99

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of operations and changes in net assets for the year ended 30/09/2023 / Etat des opérations et des
variations de I'actif net pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Notes EUR
NET ASSET VALUE AT THE BEGINNING OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE AU DEBUT DE L'EXERCICE 897 738 212.02
INCOME/REVENUS
Interest on bonds, net/Intéréts sur obligations, nets 2) 25727 604.26
Bank interest/Intéréts bancaires 1213 298.96
Bank interest on time deposits/Intéréts bancaires sur dépbts a terme 8 046.26
Other income/Autres revenus 217.90
26 949 167.38
EXPENSES/DEPENSES
Management fees/Commission de gestion (3) 5979612.39
Distribution fees/Frais de distribution (3) 183 302.35
Bank interest and charges/Frais bancaires et intéréts débiteurs 104 474.19
Interest on swaps, net/Intéréts sur contrats de swaps, nets 3087 416.00
Fixed Rate of Operational Costs/Taux Fixe de Collts Opérationnels (5) 1539 228.20
10 894 033.13
NET INVESTMENT INCOME/REVENU NET SUR INVESTISSEMENTS 16 055 134.25
Net realised loss on sale of investments/Perte nette réalisée sur ventes d'investissements 2) (19 160 831.36)
Net realised loss on options/Perte nette réalisée sur options 2) (3105 219.87)
Net realised gain on forward foreign currency exchange contracts/Gain net réalisé sur contrats de change a terme (2) 5714 053.75
Net realised gain on futures contracts/Gain net réalisé sur contrats futures (2) 1697 568.89
Net realised gain on swaps/Gain net réalisé sur swaps (2) 3646 512.68
Net realised gain on foreign exchange/Gain net réalisé sur opérations de change 2) 471 056.78
NET REALISED GAIN/GAIN NET REALISE 5318 275.12
Change in net unrealised appreciation or depreciation on investments/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée (2) (3521 814.30)
sur investissements
Change in net unrealised appreciation or depreciation on options/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur 2) (807 212.22)
options
Change in net unrealised appreciation or depreciation on forward foreign currency exchange contracts/Variation de la plus ou (2) (5732 423.53)
moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme
Change in net unrealised appreciation or depreciation on futures contracts/Variation de la plus ou moins-value nette non 2) (2612 216.48)
réalisée sur contrats futures
Change in net unrealised appreciation or depreciation on IRS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur IRS (2) (248 578.31)
Change in net unrealised appreciation or depreciation on CDS/Variation de la plus ou moins-value nette non réalisée sur CDS (2) 3602 871.58

NET DECREASE IN NET ASSETS AS A RESULT OF OPERATIONS/DIMINUTION NETTE DE L'ACTIF NET RESULTANT (4001 098.14)

DES OPERATIONS

Dividend paid/Dividende payé (13) (3684 497.37)
Net subscriptions/(redemptions) including equalisation/Souscriptions/(rachats) nets incluant la régularisation (2) 86793 253.48
NET ASSET VALUE AT THE END OF THE YEAR/VALEUR NETTE D'INVENTAIRE A LA FIN DE L'EXERCICE 976 845 869.99

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Statement of changes in the number of shares outstanding for the year ended 30/09/2023 / Etat des variations
du nombre d'actions pour I'exercice cléturé au 30/09/2023

Number of Shares Number of Shares Number of Shares Number of Shares

01/10/2022 issued redeemed 30/09/2023

Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions Nombre d'actions

01/10/2022 émises rachetées 30/09/2023

P - USD - Hedged - Capitalisation 116 419.9680 30 112.3030 17 176.6990 129 355.5720
P - USD - Hedged - Distribution 20991.5270 0.0000 6 581.5420 14 409.9850
P - CHF - Hedged - Capitalisation 22 878.1570 12 108.9090 625.0000 34 362.0660
P - EUR - Capitalisation 43 622.7290 28 378.9460 13 196.1050 58 805.5700
P - EUR - Distribution 2650.0000 0.0000 220.0000 2430.0000
P - GBP - Hedged - Capitalisation 8 297.3930 46.1240 0.0000 83435170
| - USD - Hedged - Capitalisation 529 850.7560 143 737.4280 99 520.0000 574 068.1840
| - USD - Hedged - Distribution 26 407.3300 0.0000 0.0000 26 407.3300
| - CHF - Hedged - Capitalisation 138 605.2070 116 048.3510 90 216.4820 164 437.0760
| - EUR - Capitalisation 402 513.0750 90 380.0000 199 066.0750 293 827.0000
| - EUR - Distribution 16 080.0000 22 320.0000 2900.0000 35500.0000
M - USD - Hedged - Capitalisation 1216 358.8940 298 648.5560 224 271.0210 1290 736.4290
M - USD - Hedged - Distribution 259 356.7870 103 477.0690 36 372.1980 326 461.6580
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation 12 246.7090 135.0000 0.0000 12 381.7090
M X1 - USD - Hedged - Distribution 87 841.5490 94 443.7950 27 837.3330 154 448.0110
M - CHF - Hedged - Capitalisation 799 488.7990 197 381.2260 151 325.3280 845 5446970
M - CHF - Hedged - Distribution 46 891.7630 24 377.3360 10 068.5650 61200.5340
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation 7 905.0660 13 750.0000 1630.0000 20 025.0660
M - EUR - Capitalisation 1070611.6390 262 637.8370 218 857.2990 1114 392.1770
M - EUR - Distribution 198 139.0820 102 840.9750 39083.5210 261 896.5360
M X1 - EUR - Capitalisation 192 302.6220 69 763.2720 71323.3770 190 742.5170
M X1 - EUR - Distribution 109 251.7350 33061.5270 17611.9210 124 701.3410
M - GBP - Hedged - Capitalisation 28 461.6670 140.0000 8 287.9530 20 313.7140
M - GBP - Hedged - Distribution 196 992.2690 33019.1680 21100.1890 208 911.2480
M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation 2216.9230 0.0000 2216.9230 0.0000
M X1 - GBP - Hedged - Distribution 50 345.0610 15593.1350 18 669.1420 47 269.0540
N - USD - Hedged - Capitalisation 589 795.4030 304 782.2670 75739.3340 818 838.3360
N - USD - Hedged - Distribution 168 552.3820 210 087.1130 56 545.6500 322 093.8450
N - CHF - Hedged - Capitalisation 454 442.9640 231 435.2450 139 365.3030 546 512.9060
N - EUR - Capitalisation 604 197.9340 272 146.4710 254 972.5060 621 371.8990
N - EUR - Distribution 23203.6470 11 604.3320 7 342.0000 27 465.9790
N - GBP - Hedged - Distribution 31008.8920 0.0000 22 971.7620 8037.1300
U - USD - Hedged - Distribution 152 007.7950 0.0000 80 931.0000 71076.7950
U - EUR - Capitalisation 98 848.8050 450.0000 20 418.8050 78 880.0000
U - EUR - Distribution 11 873.5660 0.0000 0.0000 11 873.5660
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Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/I'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
P - USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 15443 391.03 13 384 583.31 20534 539.36
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 119.3871 114.9681 130.7750
P - USD - Hedged - Distribution usbD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1590 849.13 2265904.30 3292078.16
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 110.3991 107.9438 1241178
P - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3581661.00 2396 068.08 2955 940.87
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 104.2330 104.7317 120.9235
P - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 6269 828.31 4594 793.49 10200 043.22
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 106.6196 105.3303 120.8321
P - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 236 584.73 259 259.92 1197 808.09
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 97.3600 97.8339 113.4825
P - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 899 603.61 871 393.40 1094 598.60
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 107.8207 105.0201 119.0861
|- USD - Hedged - Capitalisation usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 74 166 887.87 65316 724.61 66 865 005.55
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 129.1953 123.2738 138.9383
1- USD - Hedged - Distribution usbD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3009415.73 2941 377.06 12 441 828.57
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 113.9614 111.3849 128.0586
| - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 18 586 910.27 15597 829.23 18 812 455.60
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 113.0336 112.5342 128.7423
|- EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 33 706 520.64 45198 336.04 63779751.10
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 114.7155 112.2904 127.6368
|- EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 3669 463.32 1671 384.02 2924 149.16
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 103.3652 103.9418 120.5835
M - USD - Hedged - Capitalisation usb usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 164 434 140.66 148 182 124.25 157 125 673.32
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 127.3956 121.8243 137.6071
M - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 36 011 475.69 27 966 804.89 35734 844.30
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 110.3084 107.8314 123.9765
M X1 - USD - Hedged - Capitalisation usbD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1595 232.43 1504 768.75 5981472.75
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 128.8378 122.8713 138.4154
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Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/I'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
M X1 - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 17175 624.70 9547 788.93 4.828177.10
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 111.2065 108.6933 124.9636
M - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 94 254 715.37 88922 475.31 105 457 689.65
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 111.4722 111.2242 127.5238
M - CHF - Hedged - Distribution CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 5927 055.28 4637 484.38 4.855447.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 96.8465 98.8976 115.4486
M X1 - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2257 412.96 886 752.99 1442 377.10
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 112.7294 112.1753 128.2676
M - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 126 055 290.55 118 803 897.19 115 364 434.50
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 113.1157 110.9682 126.4118
M - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 24 870 462.33 18917 087.00 19 352 850.84
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 94.9629 95.4738 110.7549
M X1 - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 21812 248.07 21514 992.66 18 468 698.13
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 114.3544 111.8809 127.1078
M X1 - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 12175 925.96 10727 730.92 2889 408.98
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 97.6407 98.1928 113.9122
M - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2320 640.51 3144 915.14 3724 325.79
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 114.2401 110.4965 124.4218
M - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 19934 509.63 18 645 857.70 21011 789.81
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 95.4209 94.6527 108.5095
M X1 - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 246 760.24 817 721.21
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 111.3075 124.9971
M X1 - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 4605 825.74 4 867 376.09 4 860 782.53
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 97.4385 96.6803 110.8330
N - USD - Hedged - Capitalisation usbD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 105 117 270.50 72 316 242.06 84 063 143.54
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 128.3737 122.6124 138.3310
N - USD - Hedged - Distribution usbD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 37 340 535.79 19 099 804.00 15 545 522.92
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 115.9306 113.3167 130.2828
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Statistics / Statistiques

For the period/year ended/Pour la période/I'exercice cléturé(e) au 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2021
N - CHF - Hedged - Capitalisation CHF CHF CHF
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 61382 798.09 50 867 115.81 51200 043.52
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 112.3172 111.9329 128.1825
N - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 70 826 333.22 67 480 287.89 59 496 477.54
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 113.9838 111.6857 127.0766
N - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 2964 674.06 2518423.71 3970 560.41
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 107.9399 108.5357 125.3047
N - GBP - Hedged - Capitalisation GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 1026.17
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 124.8680
N - GBP - Hedged - Distribution GBP GBP GBP
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 888 677.64 3401205.18 5708 740.98
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 110.5715 109.6848 124.8309
U - USD - Hedged - Capitalisation usbD usb usb
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 0.00 0.00 4699 777.80
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 0.0000 0.0000 139.4308
U - USD - Hedged - Distribution usb usD usD
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 8767 332.34 18 326 746.68 21068 845.96
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 123.3501 120.5645 138.6037
U - EUR - Capitalisation EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 9105 175.60 11157 805.12 21658 883.91
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 115.4307 112.8775 128.1759
U - EUR - Distribution EUR EUR EUR
Net Asset Value/Valeur Nette d'Inventaire 1225958.26 1232903.17 3669 987.00
Net Asset Value per share/Valeur Nette d'Inventaire par action 103.2511 103.8360 120.4555

28 LO Selection - The Global Fixed Income Opportunities - 30/09/2023



Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cofation net
EUR
Investments in securities at market value/Portefeuille-titres a la valeur de marché 949 779 098.91 97.23
Transferable securities admitted to an official stock exchange listing and/or dealt in on another 833 143 079.45 85.29
regulated market/Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou négociées
sur un autre marché réglementé
Structured products/Produits structurés 272 845.30 0.03
Luxembourg 200 610.80 0.02
196 243 CODEIS SECURITIES SA 0 21-50 12/10U EUR 200610.80 0.02
Netherlands/Pays-Bas 72234.50 0.01
23903 JP MORGAN ST FL.R 22-23 04/12Q EUR 24 017.61 0.00
47 806 JPM STRUCT PRODUCTS FL.R 22-24 31/05Q EUR 48 216.89 0.00
Floating rate notes/Obligations a taux variables 173 138 251.52 17.72
Australia/Australie 1417 822.90 0.15
2000 000 WESTPAC BANKING CORP FL.R 20-35 16/11S usb 1417 822.90 0.15
Austria/Autriche 2691 165.00 0.28
3000 000 ERSTE GROUP BANK AG FL.R 19-99 31/12S EUR 2691 165.00 0.28
Belgium/Belgique 33 387.46 0.00
23903 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 23/02Q EUR 23948.71 0.00
9561 KBC GROUPE SA FL.R 22-25 29/06A EUR 9438.75 0.00
Canada 126 905.93 0.01
102 782 BANK OF NOVA SCOTIA FL.R 22-24 01/02Q EUR 102 960.48 0.01
23903 CAN IMP BKE3R FL.R 22-24 26/01Q EUR 2394545 0.00
Cayman Islands/iles Caimans 1352 479.34 0.14
1500 000 BCO MERC NORTE GD KY FL.R 20-XX 14/10Q usb 1352 479.34 0.14
Croatia/Croatie 35760.02 0.00
35854 RAIFFEISENBANK AUSTR FL.R 22-24 29/11S EUR 35760.02 0.00
Denmark/Danemark 3068 120.90 0.31
3800 000 DANSKE BANK AS FL.R 21-XX 18/11S usb 3068 120.90 0.31
Ecuador/Equateur 246 717.35 0.03
700 000 ECUADOR FL.R 20-35 31/07S usb 246 717.35 0.03
Finland/Finlande 2676 589.69 0.27
23903 CENTRAL BANK OF SAVI FL.R 22-2520/01Q EUR 23 878.38 0.00
4400 000 CITYCON OYJ FL.R 21-XX 10/09A EUR 2634 368.00 0.27
19122 SBB TREASURY QY FL.R 22-24 08/02Q EUR 18 343.31 0.00
France 12 898 391.34 1.32
1500 000 AXA SA FL.R 21-41 07/04A EUR 1140 427.50 0.12
1800 000 BPCE SA FL.R 21-42 13/01A EUR 1559 322.00 0.16
11951 BPCE SAFL.R 23-24 18/07Q EUR 11 941.60 0.00
3000 000 EDF FL.R 21-XX 01/06A EUR 2474 310.00 0.25
2200 000 ORANGE SA FL.R 19-XX 19/03A EUR 1963 852.00 0.20
2500 000 SCOR SE FL.R 16-48 27/05A EUR 2363 937.50 0.24
1500 000 SOCIETE GENERALE SA FL.R 23-34 10/01S usb 1377 740.26 0.14
500 000 TOTALENERGIES SE FL.R 20-XX 04/09A EUR 387 230.00 0.04
1500 000 UNIBAIL-RODAMCO FL.R 18-XX 25/04A EUR 1230 435.00 0.13
400 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT FL.R 20-XX 20/04A4A EUR 329 344.00 0.03
59 757 VILOGIA SA FL.R 23-24 27/06Q EUR 59 851.48 0.01
The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
EUR
Germany/Allemagne 8050 261.89 0.82
3000 000 ALLIANZ SE FL.R 21-XX 30/04A usb 2023 282.17 0.21
2000 000 BAYERAG FL.R 22-82 25/03A EUR 1875 800.00 0.19
2100 000 BAYER AG FL.R 23-83 25/09A EUR 2080 480.50 0.21
800 000 COMMERZBANK AG FL.R 21-31 29/12A EUR 668 176.00 0.07
23903 DEUTSCHE APOTHEKER FL.R 15-24 19/02Q EUR 23901.25 0.00
1500 000 DEUTSCHE BANK AG FL.R 22-32 24/06A EUR 1341 787.50 0.14
11 951 DEUTSCHE BANK AG FL.R 23-2511/07Q EUR 11 963.88 0.00
11 951 DEUTSCHE BANK AKT FL.R 23-25 11/07Q EUR 11.964.04 0.00
12908 HAMBURG COMMERCIAL B FL.R 21-23 06/10Q EUR 12 906.55 0.00
Iraq 592 065.06 0.06
675000 IRAQ FL.R 06-28 15/01S usb 592 065.06 0.06
Ireland/Irlande 6 056 400.82 0.62
1500 000 AIB GROUP PLC FL.R 20-31 30/09A EUR 1387 815.00 0.14
1509 000 BK IRELAND FL.R 22-33 01/03A EUR 1550 565.40 0.16
2073 000 PERMANENT TSB GROUP FL.R 23-28 25/04A EUR 2099 793.53 0.21
1000 000 ZURICH FIN IRELAND FL.R 22-52 23/11S GBP 1018 226.89 0.10
Italy/Italie 9294 969.88 0.95
700 000 BANCO BPM SPA FL.R 20-31 14/01A EUR 647 307.50 0.07
3059 000 ENEL SPA FL.R 21-XX 08/09A EUR 2 249 695.67 0.23
3500 000 ENI SPA FL.R 20-XX 13/01A EUR 3255 630.00 0.33
3000 000 UNICREDIT SPA FL.R 17-32 19/06S usb 2585 695.39 0.26
700 000 UNICREDIT SPA FL.R 20-35 30/06S usb 556 641.32 0.06
Japan/Japon 1609 756.79 0.16
2000 000 MIZUHO FINANCIAL GRP FL.R 19-30 16/07S usb 1609 756.79 0.16
Luxembourg 5827 490.11 0.60
4000 000 SWISS RE FINANCE LUX FL.R 19-XX 02/10S usb 3554 871.31 0.36
11951 VERSITO INTL SA FL.R 22-25 25/07Q EUR 11 891.80 0.00
2080 000 VIVION INVESTMENTS SAR FL.R 23-28 31/08S EUR 1590 992.00 0.16
900 000 VIVION INVESTMENTS S FL.R  23-29 28/02S EUR 669 735.00 0.07
Mauritius/Maurice 2900 099.17 0.30
4000 000 UPL CORP LTD FL.R 20-XX 27/05S usb 2900 099.17 0.30
Mexico/Mexique 18 332.46 0.00
17 927 JEFFERIES FINANCIAL FL.R 23-26 19/06Q EUR 18 332.46 0.00
Netherlands/Pays-Bas 13 243 442.15 1.36
2900 000 ABERTIS FINANCE BV FL.R 20-XX 24/02A EUR 2 658 865.00 0.27
35854 BMW FINANCE FL.R 23-24 09/12Q EUR 35872.01 0.00
35615 BMW FINANCE NV FL.R 20-23 02/10Q EUR 35615.29 0.00
1000 000 BRASKEM NETHERLANDS FL.R 20-81 23/06S usb 934 332.94 0.10
1000 000 IBERDROLA INTL BV FL.R 20-XX 28/04A EUR 905 780.00 0.09
3000000 IBERDROLA INTL BV FL.R 20-XX 28/04A EUR 2468 775.00 0.25
47 806 NATWEST MARKETS NV FL.R 22-25 06/09Q EUR 48 340.22 0.00
59 757 NATWEST MKTS NV FL.R 22-24 14/11Q EUR 59973.19 0.01
2500 000 TELEFONICA EUROPE BV FL.R 20-XX 02/05A EUR 2187 400.00 0.22
700 000 TELEFONICA EUROPE BV FL.R 21-XX 24/05A EUR 598 468.50 0.06
4000 000 VOLKSWAGEN INTL FIN FL.R 20-XX 17/06A EUR 3310 020.00 0.34
New Zealand/Nouvelle-Zélande 71 744.06 0.01
71709 AUSTRALIA NEW ZEALAND FL.R 23-24 18/07Q EUR 71744.06 0.01
Norway/Norvége 4220 818.03 0.43
5000 000 DNB BANK ASA FLR 21-27 25/058 usD 417301063 0.43
47 806 SPAREBANK MIDT NORGE FL.R 22-24 16/12Q EUR 47 807.40 0.00

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
Les notes annexées font partie intégrante de ces états financiers.
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Schedule of investments as at 30/09/2023 / Inventaire du portefeuille au 30/09/2023

Number of Shares or Investment Quotation Market Value % of Net
Nominal Value Currency Assets
Nombre d'actions ou Investissement Devise de Valeur de marché % de l'actif
valeur nominale cotation net
EUR
Poland/Pologne 2 540 175.00 0.26
2500 000 MBANK SAFL.R 23-27 11/09A EUR 2540 175.00 0.26
Portugal 466 205.00 0.05
500 000 BANCO COMERCIAL PORT FL.R 19-30 27/03A EUR 466 205.00 0.05
Slovenia/Slovénie 928 530.00 0.10
900 000 NOVA LJUBLJANSKA BANKA FL.R 23-27 27/06A EUR 928 530.00 0.10
Spain/Espagne 14 696 353.37 1.50
2000 000 ABANCA CORPORACION B FL.R 23-33 23/09A EUR 2027 480.00 0.21
3500 000 BANCO DE CREDITO SOC FL.R 23-29 14/09A EUR 3456 477.50 0.35
1200 000 BANCO DE SABADELL  FL.R 21-99 31/12Q EUR 912 744.00 0.09
3100 000 BANCO DE SABADELL SAFL.R 23-29 08/09A EUR 3055 313.50 0.31
1000 000 BANCO SANTANDER FL.R 22-28 30/08A GBP 1098 564.68 0.1
35854 BANCO SANTANDER FL.R 23-25 16/01Q EUR 35951.01 0.00
14 820 BANCO SANTANDER SA FL.R 22-24 05/05Q EUR 14 893.54 0.00
3400 000 BANCO SANTANDER SA FL.R 23-33 23/08A EUR 3372 052.00 0.35
7171 BBVA FL.R 21-2303/12Q EUR 7177.14 0.00
1000 000 UNICAJABANCOS FLR 21-9931/12Q EUR 715700.00 0.07
Sweden/Suéde 23776 250.34 243
3400 000 CASTELLUM AB FL.R 21-XX 02/03A EUR 2491571.00 0.26
2600 000 FASTIGHETS AB BALDER FL.R 21-81 02/03A EUR 1816 347.00 0.19
2 300 000 HEIMSTADEN BOSTAD FL.R 21-XX 01/05A EUR 1015 634.00 0.10
5800 000 HEIMSTADEN BOST FL.R 19-XX 19/02A EUR 3271 490.00 0.33
5660 000 SAMHALLSBYGGNAD  FL.R 20-XX 14/03A EUR 895 015.80 0.09
5000 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA FL.R 19-XX 13/058 usb 4453 742.62 0.46
2000 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA FL.R 22-XX 30/12S usb 1792 982.29 0.18
9561 SKANDINAVISKA ENSKIL FL.R 23-25 13/06Q EUR 9583.14 0.00
2000 000 SVENSKA HANDELSBANKEN FL.R 20-XX 01/03A usb 1451 041.33 0.15
1600 000 SWEDBANK AB FL.R 21-XX 17/03S usb 1072 472.26 0.11
3600 000 SWEDBANK AB FL.R 23-XX 17/03S usb 3171774.26 0.32
2526 000 TELIA COMPANY AB FL.R 22-83 30/06A EUR 2222 046.42 0.23
11 951 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 11/01Q EUR 11 968.25 0.00
100 392 VOLVO TREASURY AB FL.R 22-24 22/02Q EUR 100 581.97 0.01
Switzerland/Suisse 270297712 0.28
14 342 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 21-26 16/01Q EUR 14 331.63 0.00
1200 000 JULIUS BAER GRUPPE AG FL.R 23-XX 15/08S EUR 1039 956.00 0.1
2000 000 UBS AG LONDON BRANCH CV 21-27 10/08S usb 1648 689.49 0.17
United Kingdom/Royaume-Uni 34 490 115.95 3.53
3500 000 AVIVA PLC FL.R 22-XX 15/12S GBP 3466 791.56 0.35
1300 000 BARCLAYS BANKPLC  FL.R 17-99 31/12Q GBP 1408 073.56 0.14
4000 000 BARCLAYS PLC FL.R 18-29 16/05S usb 3534791.03 0.36
2400 000 BARCLAYS PLC FL.R 23-99 31/12Q GBP 2540 461.15 0.26
5500 000 BRITISH TELECOM FL.R 21-81 23/11S usb 4584 961.04 0.47
71709 CLOSE BROTHERS FIN FL.R 21-23 23/12Q EUR 7178211 0.01
54 379 CREDIT SUISSE LONDON FL.R 22-24 31/05Q EUR 54 586.11 0.01
59 757 MIZUHO INTL FL.R 23-2527/01Q EUR 59 874.25 0.01
3000000 NATWEST GROUP P