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Organisation

Fondsleitung

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1, 4002 Basel

Verwaltungsrat

Michael Kehl

Prasident

Managing Director

UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich

Dr. Daniel Brillmann

Vizeprasident
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UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich

Francesca Gigli Prym

Mitglied

Managing Director

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg

Dr. Michéle Sennhauser

Mitglied

Executive Director

UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich

Franz Gysin
Unabhangiges Mitglied

Werner Strebel
Unabhangiges Mitglied

Geschaftsleitung
Eugéne Del Cioppo
CEO

Georg Pfister
Stellvertretender CEO sowie
Operating Office, Finance, HR

Urs Fas
Real Estate Fund

Christel Mdller
Business Risk Management

Thomas Reisser
Compliance & Operational Risk Control

Matthias Borlin
Admin, Custody & Tax Oversight

Daniel Diaz
Delegation & Investment Risk Management

Melanie Gut
Corporate & Regulatory Governance

Patric Schldpfer
Corporate Services

Hubert Zeller
White Labelling Solutions Schweiz

Depotbank

UBS Switzerland AG, Zurich

Priifgesellschaft

Ernst & Young AG, Basel

Ubertragung der Anlageentscheide

OLZ AG, Bern

Ubertragung der Administration

Die Administration des Anlagefonds, insbesondere
Fihrung der Buchhaltung, Berechnung der Nettoin-
ventarwerte, Steuerabrechnungen, Betrieb der IT-
Systeme sowie Erstellung der Rechenschaftsberichte,
ist an Northern Trust Global Services SE, Leudelange,
Luxembourg, Zweigniederlassung Basel, Ubertragen.
Die genaue Ausfiihrung dieser Arbeiten ist in einem
zwischen den Parteien abgeschlossenen Vertrag
geregelt. Alle anderen Aufgaben der Fondsleitung
wie auch die Kontrolle der Ubertragenen weiteren
Aufgaben werden in der Schweiz ausgefihrt.

Zahlstellen

UBS Switzerland AG, Zurich
und ihre Geschéaftsstellen in der Schweiz

Vertrieb

Der Vertrieb des Teilvermogens erfolgt exklusiv Gber
OLZ AG, Bern, sowie deren Tochtergesellschaften.



Mitteilungen an die Anleger

Fondsvertragsanderungen
OLZ Smart Invest
- 65 ESG

Mitteilung vom 27. Juni 2022 und Nachpublikation
vom 21. Juni 2023

I. Anpassung des Prospekts

1. Anlagepolitik / ESG Ansatz (Ziff. 1.9.2)

Der Abschnitt zum Nachhaltigkeitsansatz soll ange-
passt werden. Entgegen der vorausgegangen Publika-
tion vom 27. Juni 2022 gilt flr Investitionen in nicht
nachhaltige Anlagen:

«Investitionen in nicht nachhaltige Anlagen:

Bei der Auswahl der Anlagen kann bis maximal 20%
in Zielfonds investiert werden, die nicht oder nur teil-
weise Nachhaltigkeitskriterien berlcksichtigen bzw.
dem Nachhaltigkeitsansatz des Vermodgensverwal-
ters nicht oder nur teilweise entsprechen. Dies bei-
spielsweise infolge von speziellen Marktsituationen,
geringer oder fehlender ESG-Datenabdeckung (z.B.
kein ESG-Rating) oder mangelnder Verflgbarkeit von
Finanzprodukten. Auch fiir diese Anlagen gilt jedoch,
dass die Grundsatze des UN Global Compact beachtet
werden mussen und keine Verstésse dagegen vor-
kommen dirfen.»

§ 8. Ziff. 2 (vgl. nachfolgender Abschnitt Il) soll eben-
falls entsprechend angepasst werden.

Il. Anpassung des Fondsvertrags

1. Anlagepolitik (§ 8)
§ 8 Ziff. 2 soll wie folgt erganzt bzw. angepasst
werden:

«[...] Neben Risiko- und Ertragstiberlegungen werden
als wesentliches Element auch die Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance («Environmental, Social and
Governance», «ESG») und die damit verbundenen
Nachhaltigkeitsaspekte in die Anlageentscheide ein-
gebunden. Das Teilvermdgen setzt die nachhaltige
Anlagestrategie mittels Investitionen in Zielfonds um,
die Nachhaltigkeitskriterien bertcksichtigen. Durch
Anwendung der in Ziff. 1.9.2 des Prospekts beschriebe-
nen Nachhaltigkeitsansatze «Ausschliisse» (normen-
basierte Ausschliisse, wertebasierte Ausschliisse)
und «ESG-Integration» (Positives Screening /
Tilting) auf Ebene der Zielfonds setzt das Teilvermo-
gen eine insgesamt nachhaltige Anlage des Verméo-
gens um. Die Bewertung der Nachhaltigkeit der Anla-

gen basiert auf Daten von externen Datenanbietern.
Bis maximal 20% des Vermdgens des Teilvermdgens
kann in Anlagen investiert werden, die nicht oder nur
teilweise Nachhaltigkeitskriterien bertcksichtigen bzw.
dem Nachhaltigkeitsansatz des Vermogensverwalters
nicht oder nur teilweise entsprechen. Weitere Informa-
tionen hierzu sind dem Prospekt zu entnehmen. [...]»

lll. Anpassung des Prospekts und des Fonds-
vertrags an das Finanzdienstleitungsgesetz
(FIDLEG), das Finanzinstitutsgesetz (FINIG) und
die dazugehorigen Verordnungen

Der ganze Fondsvertrag wie auch der Prospekt wer-
den dem Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG), dem
revidierten Kollektivanlagengesetz (KAG), den dazu-
gehorigen Verordnungen und den darauf basierenden
neuen Musterdokumenten angepasst. Diese Anpas-
sungen sind gesetzlich gefordert.

Die Fondsvertragsanderungen wurden am 26. Juni
2023 von der Eidgendssischen Finanzmarktauf-
sicht FINMA genehmigt. Die Anderungen traten am
28. Juni 2023 in Kraft.
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Art Uibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen

Dreijahresvergleich

ISIN
Nettofondsvermagen in CHF
Klasse | CH0328149510
Nettoinventarwert pro Anteil in CHF
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Anteil in CHF'
Anzahl Anteile im Umlauf
Klasse IR CH0366209838

Nettoinventarwert pro Anteil in CHF
Ausgabe- und Riicknahmepreis pro Anteil in CHF'
Anzahl Anteile im Umlauf

! siehe Erganzende Angaben

Performance

Klasse |
Klasse IR

31.8.2021
28 232 944.96

31.8.2023
28 437 401.71

31.8.2022
26 591 345.60

107.74 109.05 120.39

107.74 109.27 120.63

228 277,4780 205 497,4770 190 342,3390
96.27 98.34 109.60

96.27 98.54 109.82

39 916,2620 42 514,9130 48 509,8520
Waéhrung 2022/2023 2021/2022 2020/2021
CHF -1.4% -9.4% 9.4%

CHF -1.8% -9.8% 9.0%

Das Teilvermdgen verfuigt (geméass Fondsvertrag) tiber keine Benchmark, daher erfolgt kein Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ruicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

Struktur des Wertpapierportfolios

Aufteilung nach Risikodomizil in % des Gesamtfondsvermogens

Global 56,78
Schweiz 30,14
Emerging Markets ex China 7,88
China 4,93
Total 99,73

Obige Prozentsatze konnen Rundungsdifferenzen enthalten.



Vermogensrechnung

Verkehrswerte
Bankguthaben

— auf Sicht
Effekten

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtfondsvermogen

Aufgenommene Kredite
Andere Verbindlichkeiten
Nettofondsvermégen

Erfolgsrechnung

Ertrag
Ertrdge der Bankguthaben
Negativzinsen
Ertrage der Effekten
—aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen
Total Ertrag

Aufwand

Passivzinsen

Prifaufwand

Fondsvertragliche Kommissionsvergiitung an die Fondsleitung Klasse |
Fondsvertragliche Kommissionsvergiitung an die Fondsleitung Klasse IR
Steuerrechtliche Anpassung aufgrund von Ertrdgen aus Zielfonds Klasse I’
Steuerrechtliche Anpassung aufgrund von Ertragen aus Zielfonds Klasse IR’
Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Ricknahme von Anteilen
Total Aufwand

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste?

Steuerrechtliche Anpassung aufgrund von Ertragen aus Zielfonds Klasse I'
Steuerrechtliche Anpassung aufgrund von Ertragen aus Zielfonds Klasse IR’
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolges

Nettoertrag des Rechnungsjahres
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Abzigl. Eidg. Verrechnungssteuer?
Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Ertrag
Vortrag auf neue Rechnung

! geméss ESTV Kreisschreiben Nr. 24 vom 20.11.2017 Ziffer 2.8.3 EStV

2 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste kdnnen Aufwendungen und Ertrage aus Swinging Single Pricing enthalten.
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31.8.2023
CHF

35534.18

28 368 163.12
43 445.17
28 447 142.47

0.00
-9740.76
28 437 401.71

1.9.2022-31.8.2023
CHF

356.07

96.50

481 358.83
55 130.45
536 941.85

0.00
-1394.36
-16 080.68
-18127.79
26 807.80
19 354.27
-2 287.40
-28 966.67
-20 694.83

516 247.02

-383032.44
-26 807.80
-19 354.27
87 052.51

-399 882.65
-312 830.14

1.9.2022-31.8.2023
CHF

516 247.02

516 247.02

-180 686.46
-335 560.56
0.00

3 findet das Meldeverfahren bei I-Klassen geméss ESTV Kreisschreiben Nr. 24 vom 20.11.2017 Ziffer 2.4 in Verbindung mit Art. 38a VStV Anwendung, erfolgt Thesaurierung brutto
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31.8.2022
CHF

319972.68

26 435 377.01
141 182.82
26 896 532.51

-294 549.72
-10637.19
26 591 345.60

1.9.2021-31.8.2022
CHF
0.00
0.00

423 050.98
13 069.25
436 120.23

-18.92
-1584.50
-15650.97
-20 870.46
0.00

16 990.27
-510.66
-13 464.01
-35 109.25

401 010.98

-169 950.43
0.00

-16 990.27

214 070.28

-2 995 263.71
-2781193.43

1.9.2021-31.8.2022
CHF

401010.98

401 010.98

-140 353.84
-260 657.14
0.00



Veranderung des Nettofondsvermégens

Nettofondsvermdgen zu Beginn des Rechnungsjahres
Abgefihrte Verrechnungssteuer

Saldo aus dem Anteilverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermogen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anteile im Umlauf

Klasse |

Bestand Anfang Rechnungsjahr
Ausgegebene Anteile
Zurtickgenommene Anteile
Bestand Ende Berichtsperiode

Differenz zwischen den ausgegebenen und zurtickgenommenen Anteilen
Klasse IR

Bestand Anfang Rechnungsjahr

Ausgegebene Anteile

Zurtickgenommene Anteile

Bestand Ende Berichtsperiode

Differenz zwischen den ausgegebenen und zurtickgenommenen Anteilen

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag (Thesaurierung)
Klasse I'

Thesaurierung per 13.11.2023

Brutto Thesaurierungsbetrag

Abziglich eidg. Verrechnungssteuer

Thesaurierung netto pro Anteil

Klasse IR

Thesaurierung per 13.11.2023

Brutto Thesaurierungsbetrag

Abziglich eidg. Verrechnungssteuer
Thesaurierung netto pro Anteil

CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF

Jahresbericht per 31. August 2023

1.9.2022-31.8.2023
CHF

26 591 345.60
-21504.49

2180 390.74

-312 830.14

28 437 401.71

1.9.2022-31.8.2023
Anzahl

205 497,4770
40744,9170

-17 964,9160

228 277,4780

22 780,0010

Anzahl

42 514,9130
1 058,3490
-3 657,0000
39 916,2620

-2 598,6510

1.958
-0.685
1.273

1.732
-0.606
1.126

" findet das Meldeverfahren bei I-Klassen gemass ESTV Kreisschreiben Nr. 24 vom 20.11.2017 Ziffer 2.4 in Verbindung mit Art. 38a VStV Anwendung, erfolgt Thesaurierung brutto
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1.9.2021-31.8.2022
CHF

28 232 944.96

-26 113.08

1165 707.15
-2781193.43

26 591 345.60

1.9.2021-31.8.2022
Anzahl

190 342,3390

45 423,0000

-30 267,8620

205 497,4770

15 155,1380

Anzahl

48 509,8520
939,3380

-6 934,2770
42 514,9130

-5994,9390
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Inventar des Fondsvermdégens

Titel 31.8.2022 Kaufe! Verkaufe? 31.8.2023 Verkehrswert® in %2 Davon
Anzahl/ Anzahl/ in CHF ausgeliehen
Nominal Nominal Anzahl/Nominal

Effekten, die nicht an einer Borse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden

Investmentzertifikate, open end

China
WHITE FLEET-OLZ EQUITY CHINA OPTIMIZED ESG- SHS -IC (CHF)- C** CHF 1515 383 45 1853 1401628 4,93
Total China 1401628 4,93

Emerging Markets ex China

WHITE FLEET SICAV - OLZ EQUITY EMERG MRKT EQU-I-ACC** CHF 2122 279 151 2250 2241290 7,88
Total Emerging Markets ex China 2241290 7,88
Global
GOVERNMENT BOND WORLD MID TERM OPT CHF HEDGED ESG-I-CAP** CHF 2110 266 125 2251 1897 731 6,67
OLZ - EQUITY WORLD EX CH OPTIMIZED ESG I-A (CHF HEDGED)** CHF 5453 522 45 5930 7879238 27,70
OLZ - EQUITY WORLD OPTIMIZED ESG I-A (CHF HEDGED)** CHF 180 12 192 2600172 9,14
OLZ 1 - GOV BOND WORLD LT OPTIMIZED CHF H ESG-I-CAP** CHF 3046 627 53 3620 3773841 13,27
Total Global 16 150 983 56,78
Schweiz
EQUITY SWITZERLAND OPTIMIZED ESG-IR-CHF** CHF 1678 147 36 1789 4320244 1519
OLZ - BOND CHF ESG |-A** CHF 4265 454 248 4471 4254019 14,96
Total Schweiz 8574262 30,15
Total Investmentzertifikate, open end 28368163 99,73
Total Effekten, die nicht an einer Borse oder einem andern geregelten Markt gehandelt werden 28368163 99,73
Total Wertschriften 28368 163 99,73
(davon ausgeliehen 0,00)
Bankguthaben auf Sicht 35534 0,12
Sonstige Vermdgenswerte 43445 0,15
Gesamtfondsvermégen 28 447 142 100,00
Andere Verbindlichkeiten -9 740
Nettofondsvermogen 28 437 402
Bewertungskategorie Verkehrswert per in%
31.8.2023 des Gesamt-
fondsvermégens®

Anlagen bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden - -
Anlagen bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern 28368 163 99,73
Anlagen bewertet mit geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der

aktuellen Marktgegebenheiten - -
Total 28 368 163 99,73

' «Kaufe» umfassen die Transaktionen: Gratistitel / Kaufe / Konversionen / Namensanderungen / «Splits» / Stock-/Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umbuchungen infolge Redenominierung in Euro / Umtausch
zwischen Gesellschaften / Zuteilung aus Bezugs-/Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln / Sacheinlagen

2 «Verkaufe» umfassen die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung infolge Verfall / Austibung von Bezugs-/Optionsrechten / «Reverse splits» / Riickzahlungen / Ubertrage / Umbuchungen infolge Redenominierung in
Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe / Sachauslagen

3 Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzuftihren

** bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren Parametern



Ergdnzende Angaben
Derivative Finanzinstrumente

Risikomessverfahren Commitment-Ansatz I:
Art. 34 KKV-FINMA

Per Bilanzstichtag waren keine Kontrakte in derivativen
Finanzinstrumenten offen.
Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

Vergiitung an die Fondsleitung

Pauschale Verwaltungskommission*

— monatliche effektiv erhobene
Verwaltungskommission:

0 bis 100 0,005625%  (0,0675% p.a.)
100 bis 200 0,004792%  (0,0575% p.a.)
200 bis 300 0,004375%  (0,0525% p.a.)

> 300 0,003708%  (0,0445% p.a.)

berechnet auf dem durchschnittlichen Nettofonds-
vermaogen.

— Maximale pauschale Verwaltungskommission
gemass Fondsvertrag fur alle Klassen: 1,00%

* Minimumgebiihren:
Gemass Artikel 1.11.1 des gegenwartig geltenden Fondsvertrages werden dem Teilvermogen
Minimumgebtihren wie folgt belastet:
Erreichen die berechneten Kommissionen das jeweils nachstehend genannte Minimum pro
Teilvermégen und p.a. nicht, so wird die Differenz vorbehaltlich der jeweiligen Grenze geméss §19
Ziff. 1 des Fondsvertrages dem Vermdgen des jeweiligen Teilvermégens belastet.

Minimum Kommission pro Teilvermégen / p.a

erstes Jahr seit Lancierung: CHF 20000

zweites Jahr seit Lancierung: CHF 40000

drittes Jahr seit Lancierung: CHF 60 000

ab viertem Jahr seit Lancierung CHF 70 000

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden dem Teilvermdgen folgende Minimumgebiihren belastet:
Klasse IR: 7 386.42 CHF*

Pauschale Vermdgensverwaltungskommission

— monatliche effektiv erhobene Vermdgensverwal-
tungskommission geméss Fondsvertrag:

Klasse I: hochstens 0,083% (1% p.a.)
effektiv 0% (0% p.a.)

Klasse IR: hochstens 0,083% (1% p.a.)
effektiv. 0,0166% (0,20% p.a.)

berechnet auf dem durchschnittlichen
Nettofondsvermagen.

* Aus den Minimumgebiihren von 70 000 CHF wurde auf einen Teil der Gebuhren (CHF 51 208.80)
verzichtet, da diese direkt vom Sponsor bezahlt werden.
Die Differenz der Minimumgebthren (7 386.42 CHF) wird nur fur die Klasse (IR) in Rechnung gestellt
und bei dieser Klasse dem Fonds belastet.
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Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die
investiert wird, darf unter Bertcksichtigung von all-
falligen Retrozessionen und Rabatten hochstens
2.5% betragen.

Gebiihrenteilungsvereinbarungen («commission
sharing agreements») und geldwerte Vorteile
(«soft commissions»)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsver-
einbarungen («commission sharing agreements»)
geschlossen. Die Fondsleitung hat keine Vereinba-
rungen bezlglich so genannten «soft commissions»
geschlossen.

Total Expense Ratio (TER)

Diese Kennziffer wurde gemass der «Richtlinie zur
Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio
(TER) von kollektiven Kapitalanlagen» der AMAS in
der aktuell glltigen Fassung berechnet und driickt die
Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten,
die laufend dem Fondsvermdgen belastet werden
(Betriebsaufwand), retrospektiv in einem %-Satz des
Fondsvermdgens aus.

Zusammengesetzte TER fur die letzten 12 Monate:
Klasse | 0,64%
Klasse IR 1,06%

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnun-
gen und Rucknahmen des Teilvermdgens zu einem
Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss fahrt, wird
der Bewertungs-Nettoinventarwert des Teilvermo-
gens erhdht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing).
Die maximale Anpassung belduft sich auf 0.4% des
Bewertungs-Nettoinventarwertes. Der jeweils ange-
wandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich. Berlick-
sichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spanne,
marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des Netto-
vermagenszuflusses bzw. aus dem Verkauf des dem
Nettovermogensabfluss entsprechenden Teils der
Anlage erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer Erhé-
hung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn
die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl
Anteile des Teilvermdgens fuhren. Die Anpassung
resultiert in einer Verminderung des Bewertungs-Net-
toinventarwertes, wenn die Nettobewegungen einen



Ruckgang der Anzahl der Anteile bewirken. Der unter
Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte
Nettoinventarwert ist somit ein modifizierter Netto-
inventarwert. Ausgenommen von einer Anwendung
des Swinging Single Pricing sind gleichentags erfolgte
Zeichnungen und Rucknahmen, welche nachweislich
in einem unmittelbaren wirtschaftlichen Zusammen-
hang stehen und dadurch keine Nebenkosten fir den
An- und Verkauf von Anlagen verursachen.

Ausgabe Swingfaktor hochstens 0,40%
effektiv 0,20%
Rucknahme Swingfaktor hochstens 0,40%
effektiv 0,20%

Grundsatze der Bewertung und der
Nettoinventarwertberechnung

Siehe Anhang zu Erganzende Angaben.
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Anhang zu Ergdnzende Angaben

Grundsétze der Bewertung und der
Nettoinventarwertberechnung

Grundsatze der Bewertung

1.

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und
der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird
zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres
sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben
oder zurlickgenommen werden, in Schweizer
Franken der berechnet. Fir Tage, an welchen
die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander
der jeweiligen Teilvermdgen geschlossen sind
(z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine
Berechnung des Fondsvermdgens statt.

Die Fondsleitung kann jedoch auch an Tagen, an
welchen keine Anteile ausgegeben oder zurlick-
genommen werden, den Nettoinventarwert eines
Anteils («nicht handelbarer Nettoinventarwert»)
berechnen, z.B. wenn der letzte Kalendertag
eines Monats auf einen in Ziff. 1.7 des Prospekts
zum Fondsvertrag genannten Tag fallt. Solche
nicht handelbare Nettoinventarwerte konnen
veroffentlicht werden, darfen aber nur fir
Performance-Berechnungen und -Statistiken (ins-
besondere zwecks Vergleich mit dem Referenz-
index) oder fir Kommissionsberechnungen, auf
keinen Fall aber als Basis fur Zeichnungs- und
Rucknahmeauftrage verwendet werden.

An einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen
oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse
verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten,
der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schatzung wahrscheinlich erzielt wurde.
Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur
Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und
in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und
-grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit
ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt, so kann die
Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche
nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis solcher Anlagen basiert auf
der jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der
Zinskurve basierende Bewertung bezieht sich
auf die Komponenten Zinssatz und Spread.
Dabei werden folgende Grundsatze angewandt:
Fur jedes Geldmarktinstrument werden die der

Restlaufzeit nachsten Zinssatze intrapoliert. Der
dadurch ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug
eines Spreads, welcher die Bonitdt des zugrun-
deliegenden Schuldners wiedergibt, in einen
Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei sig-
nifikanter Anderung der Bonitat des Schuldners
angepasst.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungs-
betrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage
fir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnis-
sen angepasst.

Derivative Finanzinstrumente, welche an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Derivative Finanz-
instrumente, welche nicht an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden (OTC
Derivate), sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung
wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung
wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis
anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze
an.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofonds-
vermogens (Fondsvermoégen abzlglich der Ver-
bindlichkeiten) des jeweiligen Teilvermogens,
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurech-
nen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe
mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzei-
tig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren
Anteilsklasse auf der Basis der dem Teilvermdogen
fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse
bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereig-
nissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;
b) auf den Stichtag von Ausschiittungen, sofern
(i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen An-
teilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder
sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Net-
toinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder
sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschit-
tung unterschiedliche Kommissions- oder Kos-
tenbelastungen anfallen;

) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen
der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliess-
lich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und
Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklas-
sen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiede-
nen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen



Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen,
namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen An-
teilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze
zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassen-
spezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen
der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertra-
gen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern
die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse
oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht
jedoch proportional zu deren Quote am Netto-
fondsvermogen, getatigt wurden.

Grundsatze der Nettoinventarwertberechnung

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse
eines Teilvermdgens ergibt sich aus der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert dieses Teilvermdgens
zukommenden Quote, vermindert um allfallige Ver-
bindlichkeiten dieses Teilvermogens, die der betref-
fenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der ent-
sprechenden Klasse. Er wird auf 0.01 CHF gerundet.
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Basel, 21. Dezember 2023

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft

An den Verwaltungsrat der Fondsleitung zur Jahresrechnung des

OLZ Smart Invest, Basel

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds
OLZ Smart Invest
mit den Teilvermdgen
65 ESG

bestehend aus der Vermogensrechnung zum 31. August 2023, der Erfolgsrechnung fur das
dann endende Jahr, den Angaben Uber die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung
der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes (KAG), geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 2 bis 11) dem schweizerischen
Kollektivanlagengesetz, den dazugehérigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem
Prospekt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
den Schweizer Standards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefihrt. Unsere Verantwortlich-
keiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der kol-
lektivanlagengesetzlichen Prufgesellschaft fir die Prufung der Jahresrechnung» unseres Berichts
weitergehend beschrieben. Wir sind vom Anlagefonds sowie der Fondsleitung unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des
Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfullt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prafungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als eine Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die in einem Jahresbericht enthaltenen Informationen, aber
nicht die Jahresrechnung und unseren dazugehérigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
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Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates der Fondsleitung fiir die Jahresrechnung
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fur die Aufstellung der Jahresrechnung
in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden
Verordnungen, dem Fondsvertrag sowie dem Prospekt und fur die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung von Jahresrechnungen zu erméglichen,
die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
sind.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fiir die Priifung
der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern
sind, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt verndnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf
der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den
SA-CH Uben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in den Jah-
resrechnungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-digkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fr die Abschlusspriifung relevanten Internen Kontroll-
system, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems
der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhdangenden Angaben.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem Uber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mdngel im Internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Abschlussprifung identifizieren.

Ernst & Young AG
Roland Huwiler Michael Gurdan
EY (Qualified Signature) EY (Qualified Signature)

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)



Sonstige Informationen

Bericht des Portfoliomanagers

Die Inflation ist zurlick und war die bestimmende Grosse der Berichtsperiode. Getrieben durch die Unterbriche
in den Lieferketten aufgrund der Zero-Covid Politik der chinesischen Regierung und den Folgen des Ukraine-
kriegs erwies sie sich als hartnackiger als urspriinglich gedacht. Zentralbanken reagierten, wenn auch verzégert,
mit deutlichen Zinserhdhungen. Der beflrchtete, grosse Konjunkturabschwung (insbesondere in Europa) blieb
aus. Volle Gaslager im Herbst und ein milder Winter verhinderten ein Abrutschen in die Rezession. Dementspre-
chend sanken die Aktienmaérkte bis Dezember, konnten danach kontinuierlich zulegen und schlossen hoher als
im Vorjahr. Insbesondere die grossen Technologiewerte legten 2023 massiv zu.

Einen anderen Verlauf wies China auf. Nachdem lange an der Zero-Covid-Strategie festgehalten wurde,
beschloss die Regierung im Sommer samtliche Vorkehrungen aufzuheben. In der Folge konnten chinesische
Aktien bis Januar zulegen. Doch der Abschwung in der Realwirtschaft und ein schlingernder Immobilienmarkt
sorgten fur Unruhe am Aktienmarkt, welcher die Berichtsperiode unter dem Vorjahreswert abschlossen. Die
chinesische Zentralbank war zudem eine der wenigen, die in dieser Zeit die Zinsen senkte.

Der OLZ Smart Invest 65 profitierte von einer vergleichsweise héheren Aktienguote — die Anteilspapiere lagen
zuletzt Uber den Standen des Vorjahres. Diese Gewinne wurden jedoch durch die Kursverluste in den Anleihen-
fonds und dem erstarkten Franken neutralisiert. Der Fonds schloss die Berichtsperiode praktisch unverandert
ab.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


		2023-12-21T16:24:25+0100
	ROLAND JOSEF HUWILER


		2023-12-21T15:58:59+0100
	MICHAEL PETER GURDAN




