Sie erhalten hiermit die Einladung zu einer auBerordentlichen Hauptversammlung des
Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund, ein Teilfonds der Neuberger Berman
Investment Funds plc. Dieses Rundschreiben ist wichtig und erfordert lhre umgehende
Aufmerksamkeit. Wenn Sie sich hinsichtlich der MaBnahmen, die Sie ergreifen sollten, im Zweifel
befinden, sollten Sie den Rat lhres Aktienmaklers, Banksachbearbeiters, Rechtsanwalts,
Buchhalters, Steuerberaters oder anderen unabhéngigen Finanzberaters einholen. Falls Sie lhre
Anteile am Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund verkauft oder iibertragen
haben, geben Sie dieses Rundschreiben bitte umgehend an den Kaufer oder
Ubertragungsempfinger oder den Wertpapiermakler, die Bank oder die sonstige Stelle weiter,
durch den oder die der Verkauf oder die Ubertragung abgewickelt wurde, damit es so schnell
wie moglich an den Kiufer oder Ubertragungsempfinger weitergeleitet werden kann.

Die Direktoren der Gesellschaft (die ,,Direktoren®) libernehmen die volle Verantwortung fiir die
Richtigkeit der in diesem Rundschreiben enthaltenen Informationen und bestdtigen nach
eingehender Priifung, dass es nach ihrem besten Wissen und Gewissen keine weiteren
Tatsachen gibt, deren Auslassung irrefiihrend ware.

Dieses Rundschreiben wurde nicht von der Zentralbank von Irland (die ,,Zentralbank*) gepriift.
Méglicherweise miissen daher Anderungen vorgenommen werden, um die Auflagen der
Zentralbank zu erfiillen. Nach Ansicht der Direktoren enthalten dieses Rundschreiben sowie die
hierin erlauterten Vorschlédge keine Aussagen, die in Widerspruch zu den geltenden Richtlinien
und Bestimmungen der Zentralbank stehen.

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC
(DIE ,,GESELLSCHAFT")

NEUBERGER BERMAN ASIAN DEBT — HARD CURRENCY FUND
(DER ,,TEILFONDS*)

RUNDSCHREIBEN ZU EINER
AUSSERORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG DER ANTEILINHABER DES TEILFONDS
(DIE ,,AHV*)

Mitteilung zur AHV, die am 4. September 2023 um 10 Uhr (Ortszeit Irland) in 70 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2, Irland, stattfindet. Beiliegend finden Sie die bei der AHV zu verwendende
Abstimmungskarte fiir Anteilinhaber des Teilfonds. Bitte senden Sie die ausgefiillte Abstimmungskarte
gemal der auf der Karte abgedruckten Anleitung so bald wie mdglich, spatestens jedoch bis 10.00 Uhr
(Ortszeit Irland) am 2. September 2023 an Matsack Trust Limited, 70 Sir John Rogerson’s Quay,
Dublin 2, Irland.




Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) vom 23. Juni 2006

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC
(die ,,Gesellschaft®)

Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds nach irischem Recht gegriindet wurde.

70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland

3. August 2023
Sehr geehrte Anteilinhaberinnen und Anteilinhaber,

Sie erhalten diese Mitteilung zur AHV gemass Art. 133 Abs. 3 KKV als Anteilinhaber des Teilfonds.
Die offizielle Benachrichtigung zur AHV finden Sie in Anhang I.

Der Zweck der AHV ist es, die Zustimmung der Anteilinhaber des Teilfonds (die ,Anteilinhaber) zu
den vorgeschlagenen Anderungen am Teilfonds, einschlieBlich Anderungen des Anlageziels und der
Anlagepolitik des Teilfonds, einzuholen.

Sofern nichts anderes angegeben ist, haben alle Begriffe dieselbe Bedeutung wie im aktuellen Prospekt
der Gesellschaft (der ,Prospekt®) und in der aktuellen Erganzung fir den Teilfonds (die ,Erganzung®).

Namensadnderung des Teilfonds

Es wird vorgeschlagen, den Namen des Teilfonds in ,Neuberger Berman Responsible Asian Debt —
Hard Currency Fund“ zu &ndern, um die vorgeschlagenen Anderungen an der Anlagepolitik des
Teilfonds besser widerzuspiegeln, wie in diesem Rundschreiben ausfiihrlicher beschrieben.

Anderung des Anlageziels des Teilfonds

Es ist beabsichtigt, mit Genehmigung (a) der Zentralbank und (b) der bei der AHV anwesenden
Anteilinhaber das Anlageziel des Teilfonds zu &ndern. Derzeit lautet das Anlageziel des Teilfonds:

,Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 1-1,5 % Uliber der Benchmark (wie im
nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von Geblihren (iber einen Marktzyklus
(gewdhnlich drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in auf Hartwdhrungen lautende Schuldtitel
investiert, die in asiatischen Lédndern begeben werden.

Vorgeschlagen wird die Anderung der Definition des Anlageziels in:

Der Teilfonds strebt eine durchschnittliche Zielrendite von 1—161=1,25 % (liber der Benchmark (wie im
nachfolgenden Abschnitt ,Benchmark® angegeben) vor Abzug von Geblihren (ber einen Marktzyklus
(gewdhnlich drei Jahre) hinweg an, indem er vornehmlich in auf Hartwdhrungen lautende Schuldtitel

investiert, die in asiatischen Léndern begeben werden (die ,Anderung des Anlageziels®).

Die Anderung des Anlageziels zur Reduzierung der durchschnittlichen Zielrendite des Teilfonds wird
vorgeschlagen, um dem Risiko Rechnung zu tragen, dass der Teilfonds aufgrund der vorgeschlagenen,
vom Teilfonds anzuwendenden Ausschliisse unter Umstanden auf Gelegenheiten zum Kauf bestimmter
Wertpapiere verzichten muss (wenn dies vorteilhaft sein kénnte), was bedeutet, dass mindestens 20 %
des investierbaren Universums im Zuge der Umsetzung der Anderungen der Anlagepolitik
ausgeschlossen werden (wie im nachsten Abschnitt dieses Rundschreibens beschrieben).



Anderungen der Anlagepolitik des Teilfonds

Es ist beabsichtigt, mit Genehmigung (a) der Zentralbank und (b) der bei der AHV vertretenen
Anteilinhaber die Anlagepolitik des Teilfonds, einschliel3lich der vom Teilfonds angewandten ESG-
Richtlinien, so zu andern, wie dies in der Uberarbeiteten Beschreibung der Anlagepolitik, einschliellich der
in der Anlage zur Offenlegungsverordnung (SFDR) beschriebenen Anderungen, in Anhang IV aufgefiihrt
und speziell gekennzeichnet ist, um die vorgeschlagenen Anderungen Ubersichtlich darzustellen (die
,/Anderungen der Anlagepolitik“), von denen einige nachfolgend zusammengefasst sind:

o Der Teilfonds wird ein Netto-Null-Ziel haben, wenn der Manager und der Sub-Investment-
Manager beabsichtigen, die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds Uber Scope-1-, Scope-2- und
Material Scope-3-Treibhausgasemissionen (,THG“) hinweg zu reduzieren, was einer
Reduzierung um 50 % bis 2030 im Vergleich zu einer Baseline von 2019 und einem
anschlieBenden Rickgang auf Netto-Null bis 2050 entspricht.

. Der Teilfonds wird aulRerdem darauf abzielen, eine Kohlenstoffemissionsintensitat zu erreichen,
die mindestens 30 % (anstatt seines bisherigen Ziels von mindestens 10 %) unter derjenigen
des breiteren asiatischen Anlageuniversums fur Schuldtitel liegt, das durch den JP Morgan
Asian Credit Index (Total Return, USD) (die ,Benchmark®) reprasentiert wird. Da sich der
Teilfonds in Richtung eines Netto-Null-Ziels bewegt, wird erwartet, dass sich sein Ziel fur die
Reduzierung der Kohlenstoffemissionsintensitat verringert, um dem geringeren CO2-
FulRabdruck des Teilfonds im Vergleich zur Benchmark Rechnung zu tragen, wenn der CO2-
FufRabdruck der Benchmark sich verringert.

o Der NB ESG-Quotient, ein vom Manager und vom Sub-Investment Manager verwendetes
proprietares ESG-Ratingsystem, wird mindestens 90 % des Nettoinventarwertes des Teilfonds
abdecken, und der Manager und der Sub-Investment Manager werden das Anlageuniversum
durch die Anwendung von ESG-Analysen und -Ausschlissen um 20 % reduzieren.

. Die Anlagen des Teilfonds werden zu mindestens 20 % aus nachhaltigen Investitionen
bestehen, mit entweder (i) einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig einzustufen sind und/oder (ii) einem sozialen Ziel.

° Es werden zusatzliche ESG-Ausschlisse in Bezug auf den Teilfonds angewendet,
einschliellich der Anwendung der Richtlinie bezliglich des Ausschlusses nicht nachhaltiger
Investitionen.

Ziel der Anderungen der Anlagepolitik ist es, das ESG-Profil des Teilfonds als Fonds geman Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung durch die Anwendung der Richtlinie bezlglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Investitionen, das proprietdre NB ESG Quotient-Tool und die kontinuierliche Anwendung der
Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards, der Richtlinie zu umstrittenen Waffen und der
Richtlinie im Zusammenhang mit Kraftwerkskohle in den Blickpunkt zu riicken und zu verstarken. Bitte
beachten Sie, dass die Anlage zur Offenlegungsverordnung fiir den Teilfonds aktualisiert wurde, um diese
zusétzlichen Anderungen widerzuspiegeln. Diese Anderungen kénnen Sie auch in Anhang IV priifen.

Infolge der Anderungen der Anlagepolitik wird der Teilfonds dem Risiko eines nachhaltigen Anlagestils
unterliegen. Es wird nicht erwartet, dass sich dies wesentlich auf das Gesamtrisikoprofil des Teilfonds
auswirkt. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte den Unterabschnitten ,Risiko eines nachhaltigen
Anlagestils* im Abschnitt ,Anlagerisiken“ des Prospekts.



Einzelheiten zur AHV

Zweck dieses Rundschreibens ist die Einberufung einer AHV der Anteilinhaber, um im Zuge eines
ordentlichen Beschlusses deren Zustimmung zur oben beschriebenen Anderung des Anlageziels und der
Anlagepolitik des Teilfonds einzuholen. Ein ordentlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit einfacher
Mehrheit der Stimmen der Anteilinhaber mit Stimmrecht in einer Hauptversammlung gefasst wird.

Die AHV findet am 4. September 2023 um 10.00 Uhr (Ortszeit Irland) in den Biros des
Gesellschaftssekretars, Matsack Trust Limited, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland, statt.

Anhang |l enthalt eine Abstimmungskarte, mit der Sie bei der AHV durch einen Vertreter abstimmen
kénnen, wenn Sie nicht personlich anwesend sind. Sie werden gebeten, diese Abstimmungskarte
auszufillen und so bald wie méglich, spatestens jedoch bis 10.00 Uhr (Ortszeit Irland) am 2. September
2023 zurickzusenden. Bitte lesen Sie die Hinweise auf der Abstimmungskarte mit einer Anleitung zum
Ausflllen und Zuriicksenden. Sie kdnnen selbst an der AHV teilnehmen und abstimmen, auch wenn Sie
einen Bevollmachtigten bestellt haben. In diesem Fall ist der Bevollimachtigte nicht zur Stimmabgabe
berechtigt. Institutionelle Anteilinhaber missen die in Anhang Il beigefiigte Vollmachterklarung
ausflllen, wenn sie eine Person benennen méchten, die sie bei der AHV vertritt.

Das Quorum fir die AHV besteht aus zwei Anteilinhabern, die persénlich anwesend sind oder durch
Bevollmachtigte vertreten werden. Wenn innerhalb einer halben Stunde nach der flr den Beginn der
AHV festgelegten Uhrzeit keine Beschlussfahigkeit vorliegt, muss die AHV vertagt werden. In diesem
Fall findet die AHV am 5. September 2023, dem nachsten Geschéftstag, zur gleichen Uhrzeit und am
gleichen Ort oder nach Festlegung der Direktoren an einem anderen Tag, zu einer anderen Uhrzeit und
an einem anderen Ort statt.

Im Falle der Verabschiedung des Beschlusses werden die vorgeschlagenen Anderungen, die in diesem
Rundschreiben dargestellt sind, vorbehaltlich der Zustimmung der Zentralbank an dem Tag wirksam,
an dem die revidierte Erganzung von der Zentralbank registriert wird. Dies wird voraussichtlich am oder
um den 2. Oktober 2023 (,Tag des Inkrafttretens*) erfolgen. Nach Inkrafttreten der Anderungen sind
diese fur die Anteilinhaber verbindlich, unabhangig davon, ob und wie sie abgestimmt haben. Sie
werden in die Uberarbeitete Ergadnzung aufgenommen, die herausgegeben wird und in der die in diesem
Rundschreiben beschriebenen Anderungen enthalten sind.

Falls die vorgeschlagenen Anderungen, wie in diesem Rundschreiben dargestellt, nicht umgesetzt
werden konnen oder am Tag des Inkrafttretens nicht wirksam geworden sind, werden wir innerhalb
eines Monats nach Bekanntwerden der Tatsache, dass die vorgeschlagenen Anderungen nicht wie
erwartet umgesetzt werden, ein Rundschreiben zur Information der Anteilinhaber herausgeben.

Bitte beachten Sie, dass nach dem Datum dieses Rundschreibens weitere Anderungen an der
Erganzung vorgenommen werden. Dies erfolgt in Reaktion auf Kommentare der Zentralbank, die sich
bei deren Uberpriifung der Uberarbeiteten Erganzung ergeben. Nach Kenntnisnahme durch die
Zentralbank kann die Uberarbeitete Ergdnzung wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an jedem
Handelstag in den Geschaftsraumen der Verwaltungsstelle eingesehen werden und steht aulerdem
auf der Website des Managers unter www.nb.com zur Verfuigung.


http://www.nb.com/

Die Direktoren sind der Auffassung, dass die Verabschiedung des Beschlusses im besten Interesse der
Anteilinhaber als Ganzes liegt, und empfehlen lhnen, fiir den vorgeschlagenen Beschluss zu stimmen.
Die Direktoren ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem Rundschreiben enthaltenen
Informationen. Es wird nicht erwartet, dass die Rechte oder Interessen der Anteilinhaber durch die
vorgeschlagenen Anderungen wesentlich beeinflusst oder beeintrachtigt werden. Die Kosten, die im
Zusammenhang mit den Anderungen in diesem Rundschreiben entstehen, werden von dem Teilfonds
getragen.

Anteilseigner, die aufgrund der in diesem Rundschreiben erlauterten vorgeschlagenen Anderungen
nicht in den Teilfonds investiert bleiben méchten, kdnnen an jedem Handelstag die Riicknahme oder
den Umtausch ihrer Anteile gemaf den in den Angebotsunterlagen festgelegten regularen Verfahren
beantragen. Derzeit wird von der Gesellschaft keine Gebuhr fiir die Riicknahme oder den Umtausch
von Anteilen erhoben. Beachten Sie jedoch bitte, dass moglicherweise zuséatzliche Gebihren und
Servicekosten in Bezug auf die Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen von den Anteilseignern
an Vermittler/Vertriebsstellen zu zahlen sind, tber die sie ggf. einen vereinbarten Betrag investieren.

Sollten Sie Fragen zu dieser Angelegenheit haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Vertriebsmitarbeiter
oder an das Kundenserviceteam von Neuberger Berman im Vereinigten Konigreich unter +44 (0)20
3214 9096, in Irland unter +353 (0)1 264 2795 oder per E-Mail an Funds_CSEurope@nb.com.

Mit freundlichen Griif3en,

Direktor
Neuberger Berman Investment Funds pic

*kkk

Der aktuelle Prospekt, die Basisinformationsblatter, die Grindungsurkunde (Statuten) sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz
bezogen werden.

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz:

BNP PARIBAS, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Ziirich, Schweiz.

ZUrich, 3. August 2023


mailto:Funds_CSEurope@nb.com

ANHANG |

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC
(die ,,Gesellschaft®)

Ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds

EINGETRAGENER SITZ

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Eingetragen in Irland unter der Registernummer 336425

HIERMIT ERFOLGT DIE EINLADUNG zur auferordentlichen Hauptversammlung (die ,AHV*) des
Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund, einem Teilfonds der Gesellschaft (der
,Teilfonds®), am 4. September 2023 um 10:00 Uhr (Ortszeit Irland) in 70 Sir John Rogerson’s Quay,
Dublin 2, Irland, mit der folgenden Tagesordnung:

1.

Genehmigung der im Rundschreiben mit der Einladung zur aulerordentlichen
Hauptversammlung beschriebenen Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik,
vollstandig oder im Wesentlichen in der im Rundschreiben dargelegten Form, unter
Einbeziehung geringfligiger Anderungen durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft und
vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zentralbank von Irland.

IM AUFTRAG DES VERWALTUNGSRATS

DocuSigned by:
Onaith Jinan
L3FE9335A6FF448B...
FUR UND IM NAMEN VON MATSACK TRUST LIMITED
GESELLSCHAFTSSEKRETAR
Datum: 3. August 2023

ERLAUTERUNGEN

Ein zur Teilnahme an der AHV und Stimmabgabe berechtigter Gesellschafter kann einen oder
mehrere Bevollmachtigte(n) ernennen, um in seinem Namen teilzunehmen und abzustimmen.

Ein Bevollmachtigter muss kein Gesellschafter der Gesellschaft sein.

Im Falle einer Kdérperschaft muss das Vollmachtsformular entweder mit deren Firmensiegel
versehen sein oder in deren Auftrag von einem dafir ordnungsgemafl schriftlich
bevollmachtigten leitenden Mitarbeiter oder Rechtsvertreter unterzeichnet werden.

Das Vollmachtformular muss zusammen mit der Vollmacht oder sonstigen Befugnis, im
Rahmen derer das Formular unterzeichnet wird, oder einer notariell beglaubigten Kopie dieser
Vollmacht oder Befugnis bis spatestens 48 Stunden vor Beginn der AHV bei der Adresse 70 Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland eingegangen sein. Eine per E-Mail oder Fax
Ubermittelte Kopie wird akzeptiert und kann per E-Mail zu Handen von Fidelma Burke an
fscompliance@matheson.com oder per Fax an die Nr. (+) 353 1 232 3333 gesendet werden.

Das Versdumnis der Ubersendung der Mitteilung iber die AHV an eine zum Erhalt der Mitteilung
berechtigte Person oder der nicht erfolgte Erhalt der Mitteilung durch eine solche Person fihrt
nicht zur Ungultigkeit der AHV.


mailto:fscompliance@matheson.com

ANHANG I

NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC
(die ,,Gesellschaft®)

Ich/Wir (der/die ,Gesellschafter)

wohnhatft in

ernenne(n) hiermit als Anteilinhaber des Neuberger Berman Asian Debt — Hard Currency Fund (der

.Teilfonds“) den Vorsitzenden der aufierordentlichen Hauptversammlung (oder im Fall von dessen
Verhinderung) Gavin Coleman, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von dessen
Verhinderung) Philip Lovegrove, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von dessen
Verhinderung) Matthew Moreland, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von
dessen Verhinderung) Dualta Counihan, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall
von dessen Verhinderung) Barry O'Connor, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall
von dessen Verhinderung) Sarah Hogan, 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall
von deren Verhinderung) , als
Bevollmachtigte(n) des Anteilinhabers, um im Namen des Anteilinhabers an der aufierordentlichen
Hauptversammlung des Teilfonds der Gesellschaft, die am 4. September 2023 um 10.00 Uhr (Ortszeit
Irland) stattfindet, sowie an jeder Vertagung dieser aulerordentlichen Hauptversammlung
teilzunehmen, dort zu sprechen und abzustimmen.

Der Stellvertreter soll wie folgt abstimmen:

Anweisungen zur Stimmabgabe fiir den Stellvertreter
(Auswahl bitte mit einem ,, X markieren)

Name oder Beschreibung des Beschlusses: Daftir Enthaltung | Dagegen

BESCHLUSS MIT EINFACHER MEHRHEIT:

Genehmigung der im Rundschreiben mit der Einladung
zur auBerordentlichen Hauptversammlung
beschriebenen Anderungen des Anlageziels und der
Anlagepolitik, vollstdndig oder im Wesentlichen in der
im  Rundschreiben  dargelegten Form, unter
Einbeziehung geringfligiger Anderungen durch den
Verwaltungsrat der Gesellschaft und vorbehaltlich der
Genehmigung durch die Zentralbank von Irland.

Werden keine Angaben gemacht, wird der/die ernannte Stellvertreter(in) die Stimme so abgeben,
wie er bzw. sie es flir angemessen erachtet.

Unterschrift des Gesellschafters
Datum:




HINWEISE:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

Im Falle einer Koérperschaft muss das Vollmachtformular entweder mit deren Firmensiegel
versehen sein oder in deren Auftrag von einem dafir ordnungsgemafy schriftlich
bevollméachtigten leitenden Mitarbeiter oder Rechtsvertreter unterzeichnet werden.

Das Vollmachtformular muss zusammen mit der Vollmacht oder sonstigen Befugnis, im
Rahmen derer das Formular unterzeichnet wird, oder einer notariell beglaubigten Kopie dieser
Vollmacht oder Befugnis bis spatestens 48 Stunden vor Beginn der AHV bei der Adresse 70 Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland eingegangen sein. Eine per E-Mail oder Fax
Ubermittelte Kopie wird akzeptiert und kann per E-Mail zu Handen von Fidelma Burke an
fscompliance@matheson.com oder per Fax an die Nr. (+) 353 1 232 3333 gesendet werden.

Soweit keine andere Anweisung erteilt wird, gibt der Bevollmachtigte seine Stimme ab, wie er
es flr richtig halt.

Im Falle gemeinsamer Anteilinhaber gentgt der zuerst aufgeflhrte Anteilinhaber.
Wenn Sie einen Stellvertreter lhrer Wahl ernennen wollen, streichen Sie die Worte ,den
Vorsitzenden der aullerordentlichen Hauptversammlung“ und setzen Sie den Namen des

Stellvertreters ein, den Sie ernennen wollen (dieser muss kein Gesellschafter sein).

Auch nach Einsendung des ordnungsgemaly ausgeflllten Stimmrechtsvollmacht kann ein
Mitglied der Gesellschaft personlich an der Versammlung teilnehmen und abstimmen.

Wenn Sie Anteile des Teilfonds Uber einen Intermediar oder einen Nominee halten, wenden Sie
sich bitte an lhren Intermediar oder Nominee, um die Modalitaten fiir die AHV zu besprechen.
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ANHANG liI

VOLLMACHTSERKLARUNG

An den: Verwaltungsrat
Neuberger Berman Investment Funds plc
70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irland

Sehr geehrte Damen und Herren,

Wir,

mit Sitz in ,

(die ,Gesellschaft®), teilen Ihnen hiermit als Anteilinhaber von Neuberger Berman Asian Debt — Hard
Currency Fund (der ,Teilfonds®) mit, dass gemal einem Beschluss des Verwaltungsrats der/die
Vorsitzende der aulerordentlichen Hauptversammlung die Uber den ordentlichen Beschluss
entscheidet oder (im Fall von dessen/deren Verhinderung), Gavin Coleman, 70 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von dessen Verhinderung) Philip Lovegrove, 70 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von dessen Verhinderung) Matthew Moreland, 70 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von dessen Verhinderung) Dualta Counihan, 70 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von dessen Verhinderung) Barry O'Connor, 70 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von dessen Verhinderung) Sarah Hogan, 70 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland oder (im Fall von deren Verhinderung) ,

als Vertreter/in der Gesellschaft zur Teilnahme
und Stimmabgabe im Namen der Gesellschaft bei der auferordentlichen Hauptversammlung des
Teilfonds ernannt wurde, die am 4. September 2023 in 70 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, Irland,
zu der im Rundschreiben vom 3. August 2023 genannten Uhrzeit oder zu einem vertagten Zeitpunkt
abgehalten werden soll.

Die hiermit bestellte Person ist berechtigt, bei jeder solchen Versammlung im Hinblick auf unsere Anteile
am Teilfonds dieselben Befugnisse auszuiiben, wie wir selbst sie ausiben wirden, wenn wir ein
einzelner Anteilinhaber waren. Ferner ist sie ermachtigt, alle anlasslich einer solchen AHV erforderlichen
Zustimmungen in Verbindung mit sa@mtlichen geschéaftlichen Angelegenheiten im Namen der
Gesellschaft zu erteilen.

Unterschrift
Ordnungsgemal bevollmachtigter Vertreter
Fir und im Namen von

Datum




ANHANG IV

ANDERUNGEN DER ANLAGEPOLITIK

Anlagepolitik Der Teilfonds investiert in erster Linie in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente, die von asiatischen Staaten, staatlichen Stellen
dieser Staaten, oder von Unternehmensemittenten (d. h. 6ffentlichen oder
privaten Emittenten) begeben werden, die ihren Hauptsitz in Asien haben
oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in Asien austiben und
die auf Hartwéhrungen lauten. Hartwahrung ist fir diesen Teilfonds als US-
Dollar, Euro, Britisches Pfund, Japanischer Yen und Schweizer Franken
definiert. Anleger sollten beachten, dass zu den 6ffentlichen Emittenten
Staaten, staatliche Stellen dieser Staaten und Unternehmensemittenten,
die entweder direkt oder indirekt zu 100 % in Staatsbesitz sind, zéhlen; und
zu den privaten Emittenten zahlen Unternehmensemittenten, die sich
weder direkt noch indirekt zu 100 % in Staatsbesitz befinden.

Mit Ausnahme von nicht bérsennotierten Ubertragebaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten, sind samtliche Wertpapiere, in die der
Teilfonds investiert, an einer Bérse notiert und werden dort oder an einem
anerkannten Markt weltweit gehandelt, ohne dass hierbei ein Fokus auf
einer bestimmten Branche liegt.

Unter normalen Marktbedingungen investieren der Manager und der Sub-
Investment-Manager mindestens zwei Drittel des Nettoinventarwertes des
Teilfonds in auf Hartwdhrungen lautende Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente  (entsprechend  der  Ausfihrungen  unter
.Instrumente/Anlageklassen® weiter unten), die von Offentlichen oder
privaten Emittenten in Asien begeben werden. Bis zu einem Drittel des
Nettoinventarwert des Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel investiert werden, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten
in nicht-asiatischen =~ OECD-Staaten oder in nicht-asiatischen
Schwellenlandern begeben werden und die auf die lokale Wahrung des
entsprechenden Landes bzw. auf Hartwahrung lauten. Bis zu einem Dirittel
des Nettoinventarwertes des Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente und
Schuldtitel investiert werden, die von 6ffentlichen oder privaten Emittenten
(a) in asiatischen Landern begeben werden und auf die lokale Wahrung des
jeweiligen asiatischen Landes lauten. Ergdnzend kann der Teilfonds
Eigenkapitalwertpapiere in seinem Bestand haben, die von 6&ffentlichen
oder privaten Emittenten in asiatischen Staaten emittiert werden. Hierzu
zahlen zum Beispiel Aktien die als Konsequenz einer Umwandlung von
Wandelschuldverschreibungen oder von Restrukturierungen von
Schuldtiteln gehalten werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden einen
systematischen und disziplinierten Ansatz, um Schuldtitel aus 6ffentlicher
Hand und von Unternehmensemittenten, die auf lokale Wahrung oder
Hartwahrung lauten, zu analysieren. Die Entscheidungen darlber, wie
das Teilfondsvermégen zwischen offentlichen Emittenten und
Unternehmensemittenten sowie zwischen auf lokale oder Hartwahrung
lautenden Schuldtiteln aus asiatischen Landern, Geldmarktinstrumenten
und Derivaten aufgeteilt wird, hdngen von der Prognose des Managers
und des Sub-Investment-Managers hinsichtlich dieser Wertpapiere ab.
Die Prognose des Investment- und/oder des Sub-Investment-Managers
konzentriert sich auf das globale Marktumfeld, die volkswirtschaftlichen
Rahmenbedingungen der jeweiligen asiatischen Staaten, die Attraktivitat
der vorhandenen Bewertungen in den jeweiligen Anlageklassen und die
ihrer Liquiditat. Abhangig von dieser Prognose bestimmen der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Hohe des Risikos, das der
Teilfonds eingehen soll, und versuchen, das Vermdgen entsprechend auf
die verschiedenen Wertpapierarten aufzuteilen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind iberzeugt, dass ihre
weltweite Prasenz eine lokale Perspektive auf Makro- und Mikroereignisse
ermdglicht, die die gesamte Recherche des Teams befruchtet.




Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden sich darum
bemihen, Rendite, Kursdifferenzen und Wahrungsentwicklungen
vorauszusehen, die sich ergeben als Reaktion auf Veranderungen der:

o volkswirtschaftlichen Voraussetzungen;

e regionen-, landes- und branchenspezifischen Grundséatzen; und

o emittentenspezifischen Finanzergebnisse und anderer
emittentenspezifischer Faktoren.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden eine Analyse der
Fundamentaldaten ausgewahlter Emittenten durchfiihren, um unter- und
Uberbewertete Wertpapiere zu identifizieren und Anlagechancen
auszunutzen. Die Analyse flr die Auswahl von staatlichen, oder mit dem
Staat in Verbindung stehenden Emittenten, beriicksichtigt quantitative
makrotkonomische Daten sowie qualitative Aspekte wie politische
Stabilitat und Strukturreformen. Die Analyse fir die Auswahl von
Unternehmensemittenten beinhaltet quantitative Faktoren die darauf
abzielen, die finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie
zum Beispiel das Wachstum des Verhaltnisses von Einnahmen zu
EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen), Wachstum
des Cashflows und Kapitalaufwendungen. Qualitative Faktoren sollen die
Bewertung der Kreditwirdigkeit der Unternehmen vervollstandigen. Zu
ihnen zahlen Faktoren wie die Unternehmensfiihrung, Ertragsqualitat und
die Schuldenstruktur.

Bei der Festlegung der Anlagen des Teilfonds werden der Manager und

der Sub-Investment-Manager Investitionen in verantwortungsbewusste
Emittenten bevorzugen, die laut ihrer Feststellung

- eine geringe Kohlenstoffemissionsintensitat aufweisen. Das Portfolio
hat ein Netto-Null-Ziel (weitere Einzelheiten sind nachstehend
aufgefiihrt) und zielt dariber hinaus darauf ab, eine
Kohlenstoffemissionsintensitat zu erreichen, die mindestens 4630 %
unter der des breiteren asiatischen Anlageuniversums fir Schuldtitel
liegt, das durch die Benchmark reprasentiert wird;,—mit-der-Absicht;
cio—Foduldioneziolo dmLande dor Zolt viniine o cebshon., Die
durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitat wird gemessen und
berechnet, basierend auf der Kohlenstoffemissionsintensitat des
Teilfonds, die an jedem der vier Kalenderquartalsenden erreicht
wurde; und

- bessere Praktiken in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG") umsetzen. Der Teilfonds zielt darauf
ab, bei unabhangigen ESG-Ratingagenturen einen héheren ESG-
Score zu erzielen als das breitere Anlageuniversum der durch die
Benchmark reprasentierten asiatischen Schuldtitel.

Ziel der geringeren Kohlenstoffemissionsintensitat ist es, die langfristigen
Ziele des Pariser Abkommens hinsichtlich globaler Erwarmung zu
erreichen.

Da sich der Teilfonds in Richtung eines Netto-Null-Ziels bewegt, wird jas Ziel des Teifonds fiir die Reduzierung d

Kohlenstoffemissionsintensitat im Vergleich zur Benchmark verringert,
um dem geringeren CO2-FuRabdruck des Teilfonds im Vergleich zur
Benchmark Rechnung zu tragen, wenn der CO2-FuRabdruck der
Benchmark sich verringert.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen externe
Datenanbieter und/oder direkt von den Emittenten stammende Daten, um
die Kohlenstoffemissionsintensitat der Emittenten zu ermitteln. In einigen
Fallen sind Daten Uber bestimmte Emittenten (i) moglicherweise nicht
verflgbar oder (ii) werden vom externen Datenanbieter oder vom Manager
und vom Sub-Investment-Manager mithilfe interner Methoden oder
angemessener Schatzungen geschatzt. Die von den verschiedenen
Datenanbietern verwendeten Methoden kénnen variieren, und wenn der
vom Manager und vom Sub-Investment-Manager bevorzugte Datenanbieter
seine Methode &ndert, konnen sich auch die Schatzungen der
Kohlenstoffemissionsintensitat fur einen oder mehrere Emittenten andern.




Herstellung von mit Alkohol verbundenen Produkten;
H M ialien fiir die E )

Herstellung von konventionellen Waffen;

Eigentum an oder Betrieb von glicksspielbezogenen
G A e

e Herstellung oder Vertrieb von Palmél.

ger und der Sub-Investment-Manager werden Wertpapi
gnternehmen ausschliefen, die ESG-Kontroversen aufwelsen (z._B.

negative ESG-Auswirkungen der Geschaftstatigkeit, Produkte und/oder
Dienstleistungen des Unternehmens, Nichteinhaltung internationaler
Richtlinien oder Schutzvorkehrungen (wie sie in der Richtlinie zu globalen
tandards erfasst sind bzw. von Unternehmen, die ernsthafte

Beden! nsichtiich ihrer Einhal . ‘onalen Richtlin
oder Schutzvorkehrungen aufwerfen. .

Dartber—hinaus—werden—der—Der Manager und der Sub-Investment-
Manager werden Wertpaplere von Unternehmen ausschhef&en die

nach |hren Erkenntnlssen

an direkter Kinderarbeit beteiligt sind.

Die Anwendung der Richtlinie bezliglich des Ausschlusses nicht
nachhaltiger Investitionen bedeutet auch, dass Unternehmen, die in den
wﬁz Stig sind, ebenfall hi ) werden

Anschlie end werden der Mana er und der ub-Investment-Mana er das

m|t kurzfristigen Ausswhten auf Verbesserung |nvest|eren! die der
Manager und/oder der Sub-Investment-Manager laufend auf der

Grundlage des NB ESG-Quotienten beurteilen werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden nicht in staatliche

+_staatliche Emittenten, die basierend auf dem NB ESG-Quotienten im
untersten Dezil eingestuft sind und bei denen keine kurzfristige
Verbesserung zu erwarten ist;

+_staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstrégern, die vom UN-
Sicherheitsrat aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert

wurden;

+_staatliche Emittenten deren Menschenrechts- und

Rechtsstaatlichkeitskriterien als schlecht oder sich verschlechternd
eingestuft werden;

+_staatliche Emittenten, die nicht den §tandard des OECD Qlobal Forum
en n

sowie staatliche Emittenten die als Jurisdiktion mit hohem Risiko

Task Force g!FATF“) erhalten haben .

Der Mana er und der ub Investment Mana er steIIen S|cher dass

geldmarktmstrumenten! Barmltteln und bargeldahnllchen Instrumente
nicht unter den NB ESG-Quotienten fallen.




Unter normalen Marktbedingungen geht der Manager davon aus, dass
die durchschnittliche Duration des Teilfonds in einem Bereich von +1,5
und -1,5 Jahren im Vergleich zur Benchmark liegen wird.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum
Zwecke des Performancevergleichs angegebene Benchmark
nachzubilden, da die Anlagepolitik des Teilfonds das Ausmal} einschrankt,
in dem die Teilfondspositionen von der Benchmark abweichen dirfen, wie
oben beschrieben. Diese Abweichung kann erheblich sein.

Umwelt, Soziales und | Dieser Teilfonds erfiillt die Klassifizierung eines Teilfonds gemaf Artikel 8, da
Unternehmensfiihrung (,,ESG*) er 6kologische und soziale Merkmale bewirbt und seine Anlagen auf solche
Unternehmen  beschrankt, die  Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Informationen zu diesen 6kologischen
und sozialen Merkmalen finden Sie im nachstehenden SFDR-Anhang.

ESG-Risiken und -Chancen werden bei der Auswahl der Wertpapiere fiir
den Teilfonds systematisch berlcksichtigt. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager bewerten die Wertpapiere in Bezug auf ihr
Engagement in und dem Management von ESG-Risiken. ESG steht fir
Governance (wie ein Unternehmen gefuhrt wird), Umweltfaktoren (z. B.
die Belastung naturlicher Ressourcen) und soziale Aspekte (z. B. die
Menschenrechte).

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden den Teilfonds
fortlaufend geman der ESG-Politik verwalten. Der Manager und der Sub-
Investment-Manager haben die ESG-Politik vollstadndig in das gesamte
Anlageverfahren integriert und insbesondere in den
Portfoliokonstruktionsprozess. Eine Zusammenfassung der ESG-Politik ist im
Anhang VI des Verkaufsprospekts detailliert aufgefiihrt und kann auf der
Website von Neuberger Berman unter www.nb.com/esg eingesehen werden.

Mi Ziel. die Konformits Teilfond o ! Null-Ziel
erreichen, beabsichtigen der Manager und der Sub-Investment-Manager,

die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds in den Emissionsbereichen 1, 2 und 3
zu reduzieren, was einer Reduzierung der Treibhausgasemissionen
(,,THG“1) um 50 % bis 2030 |m Verglelch zu einem Referenzwert von 2019

Investitionen® des Prospekts enthalten.

Bitte beachten Sie auch Anhang VI des Verkaufsprospekts, der zusatzliche
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen enthalt.

" Scope-1-Emissionen sind direkte Emissionen aus eigenen oder kontrollierten Quellen eines Emittenten (z. B.

Emissionen, die direkt durch die Geschéaftsprozesse des Emittenten oder durch vom Emittenten gehaltene

Fahrzeuge erzeugt werden). Scope-2-Emissionen sind indirekte Emissionen aus der Erzeugung von Strom,

Dampf, Warme und Kihlung, die vom Emittenten verbraucht werden. Scope-3-Emissionen sind alle anderen
|nd|rekten Em|SS|onen dle in der Wertscho fun skette eines Emlttenten auftreten (z. B. Emlssmnen aus



http://www.nb.com/esg

ANDERUNG DER ANLAGE ZUR OFFENLEGUNGSVERORDNUNG

Frage Uberarbeitete Antwort

Werden mit diesem Nein.

Finanzprodukt

nachhaltige X | Es werden 6kologische/soziale Merkmale beworben und obwohl
Investitionen keine nachhaltigen Investitionen angestrebt werden, enthalt es einen
angestrebt? Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

<

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 0©kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X o . .
= mit einem sozialen Ziel

X | Es werden okologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche dkologischen
und/oder sozialen
Merkmale werden mit
diesem Finanzprodukt
beworben?

Im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigen der Manager und der Sub-
Investment-Manager eine Vielzahl von 6kologischen und sozialen Merkmalen, wie
unten beschrieben. Diese 0Okologischen und sozialen Merkmale werden unter
Verwendung eines proprietdren ESG-Bewertungssystems von Neuberger Berman
(das ,NB ESG Quotient-System “) berucksichtigt. Der NB ESG Quotient basiert auf
dem Konzept des branchenspezifischen ESG-Risikos und der ESG-Chance und
erstellt ein ESG-Gesamtrating fiir Emittenten, indem er sie anhand bestimmter ESG-
Metriken bewertet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen den NB ESG Quotient, um die
unten aufgefiihrten Okologischen und sozialen Merkmale zu bewerben, indem sie
vorrangig in Wertpapiere investieren, die von Emittenten mit einem relativ glinstigen
und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-Rating ausgegeben werden. In
diesem Sinne werden der Manager und der Sub-Investment-Manager das
Engagement in Emittenten mit einem schlechten NB ESG-Quotienten-Rating
begrenzen, es sei denn, es gibt eine Verpflichtung, mit dem Emittenten
zusammenzuarbeiten, mit der Erwartung, dass sich das NB ESG-Quotienten-Rating
im Laufe der Zeit verbessert.

Die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale werden fiir Unternehmen,
sofern sie fur die spezifische Branche und den Emittenten relevant sind, im
Rahmen des NB ESG Quotient-Ratings beworben:

o Okologische Merkmale: Biodiversitat und Landnutzung, Kohlenstoffemissionen,
Chancen im Bereich saubere Technologien, Wassermangel, toxische Emissionen
und Abfalle, Finanzierung von Umweltauswirkungen, Kohlenstoffbilanz von
Produkten,
Reduzierung

Programm  zur
Richtlinie  far

Umweltpolitik,
von  Treibhausgasen

Umweltmanagementsystem,
(,THG-Emissionen®),

-3-THG-Emissionen

- Der Teilfonds zielt darauf ab, eine Kohlenstoffemissionsintensitat zu
erreichen, die mindestens 4830 % unter der des breiteren asiatischen
Anlageuniversums fir Schuldtitel liegt, das durch den JP Morgan Asian Credit
Index (Total Return, USD) (die ,Benchmark®) reprasentiert wird,—mit-der
Absicht _die Reduktionszicle_im. Laufe dor Zoit wei . " Die

2 Bitte beachten Sie Fulnote 1 weiter oben, die auch hier gilt.




durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitdt wird basierend auf der
Kohlenstoffemissionsintensitdt des Teilfonds, die an jedem der vier
Kalenderquartalsenden erreicht wurde, gemessen und berechnet. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, die hier zum Vergleich
der Wertentwicklung angegebene Benchmark nachzubilden.

- Der Teilfonds zielt darauf ab, bei unabhangigen ESG-Ratingagenturen
einen héheren ESG-Score zu erzielen als das breitere Anlageuniversum der
durch die Benchmark reprasentierten asiatischen Schuldtitel.

o Soziale Merkmale: Gesundheit und Sicherheit, Entwicklung des Humankapitals,
Arbeitsmanagement, Datenschutz und Datensicherheit, Produktsicherheit und -
qualitat, Sicherheit von Finanzprodukten, Anti-Diskriminierungspolitik, Programme
zur Einbindung von Gemeinden, Diversitatsprogramme und
Menschenrechtspolitik..

Die Leistung in Bezug auf diese 6kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des
NB ESG Quotient gemessen und insgesamt in der obligatorischen Vorlage fir
regelmafige Berichte des Teilfonds ausgewiesen (gemafl den Anforderungen von
Artikel 11 der SFDR).

Die NB ESG Quotient-Methodik wird sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln und alle
darin enthaltenen sektorspezifischen ESG-Eigenschaften werden regelmaRig
Uberprift und jahrlich Uberprift, um sicherzustellen, dass die relevantesten
sektorspezifischen ESG-Eigenschaften erfasst werden. Dementsprechend kdnnen
sich die Okologischen und sozialen Merkmale, die als Teil des NB ESG-Quotienten
betrachtet werden, &ndern. Zur Klarstellung: Wenn sich die 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die als Teil der NB ESG Quotient betrachtet werden, &ndern, wird dieses
vorvertragliche Offenlegungsdokument entsprechend aktualisiert.

Ausschliusse werden auch (wie weiter unten ausgefiihrt) als Teil des Aufbaus und der
laufenden Uberwachung des Teilfonds angewendet. Diese stellen zusatzliche
Okologische und soziale Merkmale dar, die vom Teilfonds beworben werden.

Es wurde kein Referenzwert fir den Zweck der Erreichung der vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale festgelegt.

Welche
Nachhaltigkeits-
indikatoren  werden
zur Messung der
Erreichung der
einzelnen
okologischen oder
sozialen Merkmale,
die von diesem
Finanzprodukt
beworben werden,
herangezogen?

Im Rahmen des Anlageprozesses beriicksichtigen der Manager und der Sub-
Investment Manager eine Vielzahl von Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vom
Teilfonds beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale zu messen. Diese
sind nachfolgend aufgefiihrt:

l. Der NB ESG Quotient:

Der NB ESG Quotient (wie oben erlautert) wird verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale zu messen. Der NB ESG Quotient
konzentriert sich auf die ESG-Eigenschaften, die am ehesten als wesentliche Faktoren
des ESG-Risikos fiir jeden Sektor angesehen werden. Jedes Sektorkriterium wird auf
der Grundlage externer und intern abgeleiteter ESG-Daten erstellt und durch eine
interne qualitative Analyse erganzt, wobei die erhebliche Sektorexpertise des
Analystenteams des Managers und des Sub-Investment-Managers genutzt wird.

Der NB ESG Quotient weist den Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
fur jeden Sektor Gewichtungen zu, um das NB ESG Quotient-Rating abzuleiten. Das
NB ESG Quotient-Rating von Emittenten wird zwar im Rahmen des Anlageprozesses
beriicksichtigt, es gibt aber kein NB ESG Quotient-Mindestrating, das ein Emittent vor
einer Anlage erreichen muss. Emittenten mit einem gunstigen und/oder sich
verbessernden NB ESG-Quotienten-Rating haben eine hoéhere Chance, in den
Teilfonds aufgenommen zu werden. Emittenten mit einem schlechten NB ESG
Quotient-Rating, insbesondere wenn ein schlechtes NB ESG Quotient-Rating von
einem Emittenten nicht angesprochen wird, werden eher aus dem Anlageuniversum
entfernt oder aus dem Teilfonds verduRert. Der Teilfonds kann ergdnzend in
Unternehmen mit kurzfristigen Aussichten auf Verbesserung investieren, die der




Manager und/oder der Sub-Investment-Manager laufend auf der Grundlage des
NB ESG-Quoti I . |

Daruber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager versuchen,
einer konstruktiven Mitwirkung bei Emittenten, die Kontroversen mit groflen
Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der Beobachtungsliste der
Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards stehen (wie in der Richtlinie
selbst naher beschrieben)) oder die ein schlechtes NB ESG-Quotienten-Rating haben,
Prioritat einzuraumen, um zu beurteilen, ob diese ESG-Kontroversen oder das, was
der Manager und der Sub-Investment-Manager fir schwache ESG-Bemihungen
halten, angemessen angegangen werden. Der Erfolg der Bemiihungen sowohl des
Managers als auch des Sub-Investment-Managers um eine konstruktive Mitwirkung
bei den Emittenten hangt davon ab, wie aufgeschlossen und empfanglich die
Emittenten flr eine derartige Mitwirkung sind.

Il ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die durch den Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht werden kénnen, investiert der Teilfonds nicht in Wertpapiere
von Emittenten, deren Aktivitidten gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu
umstrittenen Waffen—und, die Richtlinie von Neuberger Berman zu Anlagen im

Zusammenhang mit Kraftwerkskohle und die Richtlinie von Neuberger Berman beziiglich

des Ausschlusses nicht nachhaltiger Investitionen verstol3en oder diese nicht erfillen.
Der Teilfonds stellt sein Engagement in Kraftwerkskohle schrittweise ein und untersagt

derzeit die Anlage in Wertpapieren, die von Emittenten begeben werden, die mehr als
10 % des Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen oder die
Energiegewinnung aus Kraftwerkskohle ausbauen, wie durch interne Uberpriifungen
ermittelt. Der Teilfonds untersagt zudem Anlagen in Emittenten aus der
Energiegewinnungsbranche, die Kraftwerkskohle als Energiequelle fir mehr als 95 %
ihrer installierten Energiegewinnungskapazitat nutzen, die die Energiegewinnung auf
Kohlebasis ausbauen oder deren Budget fiir Expansionsinvestitionsausgaben keinen
Mindestschwellenwert fir nicht kohlebasierte Investitionen aufweist, wie durch interne
Uberpriifungen ermittelt.

Daruber hinaus schlieRt der Teilfonds Wertpapiere aus, die von Emittenten
ausgegeben werden, die an direkter Kinderarbeit beteiligt und-in-derTabakindustrie
tatigsind und mindestens 5 % ihrer Umsatzerlése aus der Herstellun
Tabakprodukten erzielen, sowie bestimmte Emittenten mit erheblichen Einnahmen aus
Palmél, Erwachsenenunterhaltung und Kernkrafterzeugung. Darliber hinaus werden
vom Teilfonds gehaltene Anlagen nicht in Emittenten investieren, bei denen festgestellt
wurde, dass ihre Aktivitaten gegen die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards verstoRen oder nicht mit dieser Ubereinstimmen. Diese Richtlinie schlief3t
Unternehmen aus, die nachweislich gegen (i) die Grundsatze des Global Compact der
Vereinten Nationen (,UNGC-Prinzipien®), (ii) die OECD-Leitsatze fiir multinationale
Unternehmen (,OECD-Leitséatze"), (iii) die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr
Wirtschaft und Menschenrechte (,UNGPs“) und (iv) die internationalen Arbeitsnormen
(,ILO-Standards“) verstoBen. Weitere  Einzelheiten zu diesen ESG-
Ausschlussrichtlinien sind im Abschnitt ,Kriterien flir nachhaltige Investitionen® des
Hauptteils des Verkaufsprospekts dargelegt.

usschllefsen! dle 5 % oder mehr ihrer Ertrage aus Folgendem erzielen:

Herstellung von mit Alkohol verbundenen Produkten;
Herstellung von Materialien flr die Erwachsenenunterhaltung;

Herstellung von konventionellen Waffen;
Eigentum an oder Betrieb von gliicksspielbezogenen Geschéftsaktivitaten;
oder

! I ler Vertriet Palms|




Der Manager und der ub-Investment-Manager

werden Wertpapiere von

Unternehmens! Nlchtelnhaltung |nternat|onaler Rlchtllmen oder Schutzvorkehrungen
(W|e sie in der Richtlinie zu globalen Standards erfasst sind)), bzw. von Unternehmen,

Unternehmen ausschllefsen dle nach ihren Erkenntnlssen an_direkter Klnderarbelt

ligt sind

Der Manager und der ub-Investment-Manager werden nicht in staatliche Emittenten

ufwelsen olche Ausschlusse baS|eren auf einer Relhe von E -Krlterlen darunter

elngestuft smd und bei denen keine kurzfrlstlge Verbesserung zZu erwarten ist;
+_staatliche Emittenten mit hochrangigen Amtstragern, die vom UN-Sicherheitsrat

aufgrund von Menschenrechtsverletzungen sanktioniert wurden;
+_staatliche Emittenten, deren Menschenrechts- und Rechtsstaatlichkeitskriterien als

schlecht oder sich verschlechternd eingestuft werden;
+_staatliche Emlttenten, die nicht den Standard des OECD GIobaI Forum on
paren

Durch die vorstehend beschriebenen E -Ausschlussmaﬁnahmen schlieBen der

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Performance der oben
genannten Nachhaltigkeitsindikatoren verfolgen und dariiber berichten, namlich (i) den
NB ESG Quotient; und (ii) die Einhaltung der ESG-Ausschlusslisten, die auf der
Teilfonds angewendet werden. Diese Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet,
um die Erreichung der einzelnen vom Teilfonds beworbenen &kologischen und
sozialen Merkmale zu messen, und werden in den obligatorischen regelmaRigen
Bericht des Teilfonds aufgenommen (gemafR den Anforderungen von Artikel 11 der
SFDR).

Welches sind die Ziele
der nachhaltigen
Investitionen, die mit
dem  Finanzprodukt
teilweise getditigt
werden sollen, und
wie tragt die
nachhaltige
Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Teilfonds bewirbt zwar 6kologische und soziale Merkmale, er hat aber kein
nachhaltiges Investitionsziel. Der Teilfonds wird jedoch mindestens 20 % nachhaltige
Investitionen halten, die darauf abzielen, die oben aufgefiihrten dkologischen und

sozialen Merkmale zu bewerben und zum Netto-Null-Ziel des Teilfonds beizutragen,
wie unten beschrieben.

Die Leistung in Bezug auf diese 8kologischen und sozialen Merkmale wird anhand des
owohl die nachhaltl en als auch die nicht nachhaltl en

NB E uotlent emessen

bestlmmt Dleser Rahmen umfasst eine Beurtellun ob die Anlage zu einem
Okolo |schen und oder 302|alen Zlel beltra t, (ii ob dle Anla e diese nachstehend




messen.

Der Manager und der Sub-lnvestment-Manager uUberpriifen die Unternehmen_ auf

Kontroversen, erheblichen Schaden und VerstéRe gegen den Mindestschutz. Wenn

creen bestehen messen der Mana er und der

die nternehmen dlesen ub-

1.  Konformitét der Umséatze mit der EU-Taxonomie (falls zutreffend) und

“

2. msatzausrichtung an den Zielen fiir nachhaltige Entwicklun DGs").

Bei staatlichen Emittenten messen der Manager und der Sub-Investment-Manager

2. Fortschritte bei der Erreichung der SDGs, mit Schwerpunkt auf

Lebenserwartung und Bildung.

Bei nachhaltigen Investitionen ist es wahrscheinlicher, dass die Einnahmen aus
Produkten/Dienstleistungen mit den Zielen flir nachhaltige Entwicklung konform sind.

Inwiefern haben die
nachhaltigen

Investitionen, die mit
dem  Finanzprodukt
teilweise getdtigt
werden sollen,
okologisch oder sozial
nachhaltigen

Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Na j J )
achhaltlgen Investltlonen! die der Tellfonds zu tatigen beabsmhtlgt! nlcht Zu einer

erheblichen Beeintrachtigung des &kologischen oder sozialen nachhaltigen Ziels
fuhren.




die
fiir

Wie  wurden
Indikatoren
nachteilige
Auswirkungen
Nachhaltigkeits-
faktoren
beriicksichtigt?

auf

AZ

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden bei der Bestimmung, ob die

nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds zu tatigen beabsichtigt, kein ékologisch
der sozial nachhaltlges Invest|t|0n32|el erhebllch beemtrachtlgen! dle folgende

auswirken; Emissionen in Wasser; Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle;
VerstoRe e en die UN C- rundsatze und die OECD- Leltsatze fehlende Prozesse

Die Beriicksichtigung der vorstehenden PAl-Indikatoren wird durch die Verfligbarkeit
einer Abdeckung mit angemessenen! zuverIaSS|gen und dberprifbaren Daten fiir

Drltter und Prox¥ Daten zusammen m|t mternem Research verwendem um die PAI-
Indikatoren zu berticksichtigen.

haben! um Anlegern hochwertlge Oﬁenlegungen zu bleten Der Manager und der Sub-
Investment-Manager werden weiterhin mit den Unternehmen zusammenarbeiten, um
Offenlegungen zu férdern, und erhoffen sich von der Briefkampagne, dass sie zu einer
breiteren und detaillierteren Datenabdeckung zu den PAl-Indikatoren fiihren wird.

Teilfonds tatlgen WI||! keln okologlsch oder302|al nachhaltlges Invest|t|0n52|el de

nachhaltigen Investitionen des Teilfonds erheblich beeintrachtigen, erfolgt durch eine
Kombination aus:

-Ausschlussrichtlinien, was die

: Anwendung der oben aufgefiihrten NB E

Wie stehen die
nachhaltigen
Investitionen mit den
OECD-Leitséitzen fiir
multinationale
Unternehmen und
den Leitprinzipien der
Vereinten  Nationen
fiir Wirtschaft und
Menschenrechte  in
Einklang? Ndéihere
Angaben:

—~Der Manager
und der Sub-Investment-Manager werden jedech nicht in Emittenten investieren,
deren Aktivitaten gegen die OECD-Richtlinien, ILO-Standards, UNGC-Prinzipien und
UNGPs verstol3en, die durch die Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen
Standards erfasst werden.

n.z. — dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu
halten.




Werden bei diesem

Finanzprodukt die
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktor

en beriicksichtigt?

Ja. Der Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten PAl-Indikatoren auf
zwei Arten:

1. Alle PAl-Indikatoren und PAl-Indikatoren auf staatlicher Ebene werden bei der

Bestimmung berticksichtigt, ob nachhaltige Investitionen, die der Teilfonds zu
tatigen beabsichtigt, kein &kologisch oder sozial nachhaltiges Investitionsziel
erheblich beeintréchtigen, wie in ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” oben erlautert.

[~

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden die folgenden wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen berlicksichtigen, namlich: THG-Emissionen, CO2-
FuRabdruck, Treibhausgasintensitdt, Engagement in fossilen Brennstoffen,
Geschlechtervielfalt im Vorstand, Verstofle gegen die UNGC-Prinzipien und die
OECD sowie umstrittene Waffen (die ,PAl-Indikatoren auf der Produktebene®).

In Bezug auf die PAl-Indikatoren auf Produktebene verwenden der Manager und der
Sub-Investment-Manager Daten Dritter und Proxy-Daten zusammen mit internem
Research, um sie zu berticksichtigen.

Darliber hinaus haben der Manager und der Sub-Investment-Manager eine
Briefkampagne durchgefiihrt, in der sie an ausgewahlte Unternehmensemittenten
geschrieben haben, die um eine direkte Offenlegung der PAIl-Indikatoren gebeten
haben, um Anlegern hochwertige Offenlegungen zu bieten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden weiterhin mit Emittenten
zusammenarbeiten, um Offenlegungen zu férdern, und erhoffen sich von der
Briefkampagne, dass sie zu einer breiteren und detaillierteren Datenabdeckung zu den
PAI-Indikatoren fiihren wird.

Die berlcksichtigten PAl-Indikatoren auf Produktebene unterliegen einer
angemessenen, zuverlassigen und Uberprifbaren Datenabdeckung flr solche
Indikatoren (nach subjektiver Ansicht des Managers und des Sub-Investment-
Managers) und kdnnen sich mit der Verbesserung der Datenqualitat und -verfligbarkeit
weiterentwickeln. Wenn solche Daten nicht verfugbar sind, wird der relevante PAI-
Indikator auf Produktebene erst bertcksichtigt, wenn die Daten verfigbar sind. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager werden die Liste der PAl-Indikatoren auf
Produktebene, die sie in Betracht ziehen, aktiv Uberprifen, sobald sich die
Datenverfligbarkeit und -qualitat verbessert.

Die Berticksichtigung der PAl-Indikatoren auf Produktebene durch den Manager und
den Sub-Investment-Manager erfolgt durch eine Kombination aus:

e Uberwachung des Teilfonds, insbesondere bei Unterschreitung der
quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen, die vom Manager und dem
Sub-Investment-Manager fir jeden PAl-Indikator auf Produktebene
festgelegt wurden;

e Verantwortung und/oder Festlegung von Mitwirkungszielen, wenn der
Teilfonds unter die fiir einen PAI-Indikator auf Produktebene festgelegten
quantitativen und qualitativen Toleranzschwellen fallt; und

e Anwendung der oben genannten ESG-Ausschlussrichtlinien, was die
Berilicksichtigung mehrerer PAI-Indikatoren auf Produktebene einschlieft.

Die Berichterstattung Uber die Beriicksichtigung von PAl-Indikatoren auf Produktebene
wird in einem Anhang zum Jahresbericht des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

Welche
Anlagestrategie wird
mit diesem
Finanzprodukt
verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Gber einen Marktzyklus (in der Regel 3
Jahre) eine durchschnittliche Zielrendite von 4-4,61-1,25 % Uber der Benchmark, dem
JP Morgan Asian Credit Index (Total Return, USD), vor Abzug von Geblhren zu
erzielen, indem er vornehmlich in auf Hartwahrungen lautende Schuldtitel investiert,
die in asiatischen Landern begeben werden.

Mit dem Ziel, den Teilfonds an einem Netto-Null-Ziel auszurichten, beabsichtigen der
Manager und der Sub- Investment Manager, die Kohlenstoffbllanz des Tellfonds Uber

Ausgangswert von 2019 kann neu berechnet werden! da sich die Datengualltat und
die Offenlegung im Laufe der Zeit verbessern werden, insbesondere in Bezug auf die




Scope-3-Emissionen. Weitere Einzelheiten zur Verpflichtung von Neuberger Berman
beziglich der Net Zero Asset Managers Initiative sind im Abschnitt  Kriterien flr
nachhaltige Investitionen” des Verkaufsprospekts enthalten.

Bei der Festlegung der Anlagen des Teilfonds werden der Manager und der Sub-
Investment-Manager  Investitionen _in  verantwortungsbewusste  Emittenten
bevorzugen, die laut ihrer Feststellung

eine geringe Kohlenstoffemissionsintensitat aufweisen. Das Portfolio hat ein
Netto-Null-Ziel (weitere Einzelheiten sind vorstehend aufgefiihrt) und zielt
dariber hinaus darauf ab, eine Kohlenstoffemissionsintensitat zu erreichen,
die mindestens 4030 % unter der des breiteren asiatischen
Anlageuniversums flr Schuldtitel liegt, das durch die Benchmark
reprasentiert wird;,—mit-der-Absicht,-die-Reduktionsziele-im-Laufe-der Zeit
weiter zu-erhéhen. Die durchschnittliche Kohlenstoffemissionsintensitat wird
gemessen und berechnet, basierend auf der Kohlenstoffemissionsintensitat
des Teilfonds, die an jedem der vier Kalenderquartalsenden erreicht wurde;
und

e bessere Praktiken in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG*) umsetzen. Der Teilfonds zielt darauf ab, bei
unabhéangigen ESG-Ratingagenturen einen héheren ESG-Score zu erzielen
als das breitere Anlageuniversum der durch die Benchmark repréasentierten
asiatischen Schuldtitel.

Der Manager und der Sub-Investment Manager bertcksichtigen und bewerten ESG-
Eigenschaften als wichtigen Bestandteil ihrer Kreditanalyse bei Investment-
Entscheidungen. Der Manager und der Sub-Investment-Manager verwenden die NB
ESG Quotient-Kriterien als Teil des Portfoliokonstruktions- und Investment-
Management-Prozesses. Wie oben erwahnt, weist NB ESG Quotient den Umwelt-,
Sozial- und Unternehmensfiihrungs-Merkmale fiir jeden Sektor Gewichtungen zu, um
das NB ESG Quotient-Rating abzuleiten. Emittenten mit einem glinstigen und/oder sich
verbessernden NB ESG Quotient-Rating haben eine héhere Chance, in den Teilfonds
zu gelangen. Emittenten mit einem schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere
wenn diese von diesem Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus dem
Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds verauflert.

Die ESG-Analyse wird intern mit Unterstlitzung von Daten Dritter durchgefiihrt und
nicht ausgelagert.

Darliber hinaus wird die Kreditwirdigkeit durch eine Analyse erganzt, die darauf
abzielt, die finanzielle Performance des Emittenten zu bewerten, wie zum Beispiel das
Wachstum des Verhaltnisses zu Einnahmen zu Ergebnissen vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA), das Wachstum des Cashflows, Kapitalaufwendungen, die
Entwicklung der Hebelwirkung und das Liquiditatsprofil.

Worin bestehen die
verbindlichen

Elemente der
Anlagestrategie, die
fiir die Auswahl der

Investitionen zur
Erfiillung der
beworbenen

okologischen oder
sozialen Ziele

verwendet werden?

ESG-Eigenschaften werden auf drei verschiedenen Ebenen berlicksichtigt:

I.  Integration der proprietaren ESG-Analyse:

Die NB ESG Quotient Ratings werden fur Emittenten im Teilfonds generiert. Das
NB ESG Quotient-Rating fir Emittenten wird verwendet, um Risiken und
Chancen bei der Gesamtkredit- und -wertbewertung besser zu identifizieren.

Der NB ESG Quotient ist ein wesentlicher Bestandteil der internen Kreditratings
und kann dazu beitragen, Geschaftsrisiken (einschlieRBlich ESG-Risiken) zu
identifizieren, die zu einer Verschlechterung des Kreditprofils eines Emittenten
fuhren wirden. Interne Kreditratings kénnen auf der Grundlage des NB ESG
Quotient-Ratings nach oben oder unten korrigiert werden, und dies wird vom
Manager und dem Sub-Investment-Manager als wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses flr den Teilfonds Gberwacht.

Durch die Integration der proprietdren ESG-Analyse des Anlageteams (NB ESG
Quotient) in ihre internen Kreditratings wird eine direkte Verbindung zwischen
ihrer Analyse wesentlicher ESG-Eigenschaften und den
Portfolioaufbauaktivitaten lber ihre Strategie hinweg geschaffen.




Emittenten mit einem glinstigen und/oder sich verbessernden NB ESG Quotient-
Rating haben eine héhere Chance, in den Teilfonds zu gelangen. Emittenten mit
einem schlechten NB ESG Quotient-Rating, insbesondere wenn diese von
diesem Emittenten nicht angesprochen werden, werden eher aus dem
Anlageuniversum entfernt oder aus dem Teilfonds veraulert.

Mitwirkung:

Die Mitwirkung gegeniiber dem Management ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageprozesses des Teilfonds, und der Manager und der Sub-Investment
Manager arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-Mitwirkungsprogramms direkt
mit den Managementteams der Emittenten zusammen. Der Manager und der
Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung bei den Emittenten
als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens (einschliefllich des
Anlageauswabhlverfahrens). Emittenten, die fiir eine Mitwirkung nicht empfanglich
sind, werden mit geringerer Wahrscheinlichkeit (oder weiterhin) vom Teilfonds
gehalten.

Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mail- und
Telefonkonferenzen, um ESG-Risiken und Chancen zu erkennen und gute
Corporate-Governance-Praktiken von Emittenten zu bewerten. Im Rahmen des
direkten Mitwirkungsprozesses kdnnen der Manager und der Sub-Investment-
Manager Ziele festlegen, die die Emittenten erreichen sollen. Diese Ziele sowie
die diesbezuglichen Fortschritte der Emittenten werden vom Manager und dem
Sub-Investment-Manager Uber einen internen Neuberger Berman (,NB*)
Mitwirkungs-Tracker iberwacht und verfolgt.

Dariiber hinaus werden der Manager und der Sub-Investment-Manager
versuchen, einer konstruktiven Mitwirkung bei Unternehmensemittenten, die
Kontroversen mit groRen Auswirkungen aufweisen (z. B. Emittenten, die auf der
Beobachtungsliste der Richtlinie von Neuberger Berman zu globalen Standards
stehen (wie in der Richtlinie selbst ndher beschrieben)) oder die ein schlechtes
NB ESG-Quotienten-Rating haben, Prioritét einzurdumen, um zu beurteilen, ob
diese ESG-Kontroversen oder das, was der Manager und der Sub-Investment-
Manager fir schwache ESG-Bemiihungen halten, angemessen angegangen
werden.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der festen Uberzeugung,
dass diese konsequente Mitwirkung bei Emittenten dazu beitragen kann, das
Kreditrisiko zu senken und einen positiven, nachhaltigen Wandel der
Unternehmen voranzubringen. Es ist ein wichtiges Instrument, um die
Risikofaktoren und die Performance eines Emittenten zu identifizieren und
besser zu verstehen. Der Manager und der Sub-Investment-Manager nutzen es
auch, um bei Bedarf Verdanderungen voranzubringen, von denen sie glauben,
dass sie zu positiven Ergebnissen flir Glaubiger und breitere Stakeholder-
Gruppen flihren werden. Durch direkte Mitwirkung in Verbindung mit anderen
Inputs entsteht eine Feedbackschleife, die es Analysten im Anlageteam
ermdglicht, ihren ESG-Scoring-Prozess weiterzuentwickeln und Risiken zu
priorisieren, die fiir einen Sektor am relevantesten sind.

Sektorale ESG-Ausschlussrichtlinien:

Um sicherzustellen, dass die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale erreicht werden konnen, wendet der Teilfonds die oben
genannten ESG-Ausschlussrichtlinien an, die das investierbare Universum
beschranken.

Wie hoch ist der
zugesagte

Mindestsatz, um den
Umfang der vor der
Anwendung dieser
Anlagestrategie in
Betracht gezogenen
Investitionen u

reduzieren?

AZ

Der Manager und der Sub-Investment-Manager werden das Investment-Universum

durch die Anwendung von ESG-Ausschliissen, wie oben beschrieben, und der ESG-

Analyse um 20 % reduzieren.




Zu den Unternehmensfiihrungs-Faktoren, die der Manager und der Sub-Investment-
Manager fur Unternehmens- und halbstaatliche Emittenten verfolgen kdnnen, gehéren:
(i) Erfahrung in der Geschéftsleitung und Branchenexpertise; (ii) Erfahrung im
Eigentum/Vorstand und Angleichung der Anreize; (iii) Unternehmensstrategie und
Bilanzstrategie; (iv) Finanz- und Rechnungslegungsstrategie und -offenlegung; und (v)
regulatorische / rechtliche Bilanz.

Zu den Faktoren in Bezug auf Unternehmensfiihrung, die der Manager und der Sub-
Investment-Manager hinsichtlich der Schwellenldnder verfolgen, gehdren (i) die
politische Sphare des jeweiligen Landes, (ii) die Einhaltung des Rechtsstaatsprinzips,
(iii) die Bekédmpfung von Korruption, die politische Unsicherheit im Zusammenhang mit
anstehenden Wahlen und (iv) ein Schwerpunkt auf der Qualitat der wirtschaftlichen
Governance, d. h. der Rolle der Regierung als effektive Regulierungsbehérde und der
Unterstiitzung des Privatsektors durch eine verantwortungsvolle Finanz-,
makrodkonomische und internationale Handelspolitik. Die Mitwirkung gegenliber dem
Management ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageprozesses des Teilfonds, und der
Manager und der Sub-Investment Manager arbeiten im Rahmen eines robusten ESG-
Mitwirkungsprogramms direkt mit den Managementteams der Emittenten zusammen.
Dieses Programm konzentriert sich auf personliche Treffen, E-Mails und
Telefonkonferenzen, um Risiken und Chancen zu erkennen und die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmensemittenten zu bewerten. Der
Manager und der Sub-Investment-Manager betrachten diese direkte Mitwirkung
gegenuber den Emittenten als einen wichtigen Teil ihres Anlageverfahrens.

Die Beurteilung der Prioritaten erfolgt zwar laufend, der Zeitpunkt der Mitwirkung kann
in bestimmten Fallen jedoch reaktiv, bei Branchenereignissen oder im Voraus
geplanten Treffen opportunistisch oder proaktiv sein, wenn es die Zeit erlaubt und keine
unangemessenen Einschrankungen bestehen, wie z. B. in ruhigen Zeiten oder bei
Fusionen und Ubernahmen, die aufsuchende MaRnahmen verhindern kdénnten.
Letztlich zielen der Manager und der Sub-Investment-Manager darauf ab, die
Mitwirkung zu priorisieren, von dem erwartet wird, dass es auf der Grundlage der
subjektiven Analyse des Managers und des Sub-Investment-Managers einen hohen
Einfluss auf den Schutz und die Verbesserung des Werts des Teilfonds hat, sei es durch
die Weiterentwicklung der umsetzbaren Offenlegung, das Verstandnis der Risiken und
des Risikomanagements bei einem Emittenten oder durch Einfluss und Malinahmen
zur Minderung von Risiken (einschlieflich Nachhaltigkeitsrisiken) und zur Nutzung von
Investitionsmaoglichkeiten.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager kénnen zu gegebener Zeit andere
Unternehmensfiihrungsfaktoren berlicksichtigen, soweit dies angemessen ist.

Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds nur in Wertpapiere von Emittenten
investieren, deren Aktivitdten nicht gegen die Neuberger Berman Global Standards
Policy verstoRRen. Diese Richtlinie identifiziert Unternehmen, die gegen die (i) UNGC-
Prinzipien, (ii) die OECD-Leitsatze, (i) die UNGPs und (iv) die ILO-Standards
verstoRRen.

Wie werden die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung der
Unternehmen, in die
investiert wird,
bewertet?

Welche

Vermogensallokation
ist fiir dieses
Finanzprodukt
geplant?

Aktuelle Vermdgensallokation

#1A Nachhaltige
Investitionen

0%

—I_ #1B Andere okologische
oder soziale Merkmale
80 %

Investitionen

#2 Andere Investitionen
20 %

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.




Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Vorgeschlagene Vermogensallokation:

#1A Nachhaltige J_ %
Investitionen ,—L
..
Investitionen

okologische oder
soziale Merkmale
#2 Andere 60 %
Investitionen

20 %

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Der Teilfonds ist bestrebt, mindestens 80 % der Anlagen, die den vom Teilfonds
beworbenen okologischen oder sozialen Merkmalen entsprechen, zu halten. Der
Teilfonds verpflichtet sich-rieht, mindestens 20 % nachhaltige Investitionen zu halten.
Der Teilfonds zielt darauf ab, maximal 20 % Investitionen zu halten, die nicht mit den
vom Teilfonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen konform sind und
keine nachhaltigen Investitionen sind und die in den Bereich ,Andere Investitionen®
des Teilfonds fallen.

Der Bereich ,Andere Investitionen® im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden
gehalten, die der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir den Teilfonds als
vorteilhaft erachten, wie z. B. das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die
Gewahrleistung einer angemessenen Liquiditat, Absicherung und Deckung von
Sicherheiten. Der Abschnitt ,Andere“ kann auch Anlagen oder Anlageklassen
umfassen, fir die der Manager und der Sub-Investment-Manager nicht Uber
ausreichende Daten verfligen, um zu bestétigen, dass sie mit den vom Teilfonds
beworbenen d&kologischen oder sozialen Merkmalen Ubereinstimmen. Weitere
Einzelheiten zum Abschnitt ,Andere” sind nachstehend aufgefiihrt.

Bitte beachten Sie, dass der Manager und der Sub-Investment Manager zwar bestrebt
sind, die oben genannten Vermdgensallokationsziele zu erreichen, diese Zahlen
jedoch wahrend des Anlagezeitraums schwanken kdnnen und letztendlich, wie bei




jedem Anlageziel, méglicherweise nicht erreicht werden.

Die genaue Vermdgensallokation dieses Teilfonds wird in der obligatorischen
periodischen Berichts-SFDR-Vorlage des Teilfonds fiir den jeweiligen Bezugszeitraum
angegeben. Diese wird auf der Grundlage des Durchschnitts der vier Quartalsenden
berechnet.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager haben den Anteil der mit den vom
Teilfonds beworbenen 0&kologischen und/oder sozialen Merkmalen konformen
Investitionen berechnet: i) die entweder ein NB ESG Quotient-Rating oder ein
gleichwertiges ESG-Rating eines Dritten besitzen, das im Rahmen des
Portfoliokonstruktions- und Investment-Management-Prozesses des Teilfonds
verwendet wird; und/oder ii) mit denen der Manager und der Sub-Investment-Manager
im Rahmen der direkten Mitwirkung zusammengearbeitet haben. Die Berechnung
beruht auf einer Bewertung des Teilfonds zu Marktpreisen und kann sich auf
unvollstandige oder ungenaue Daten von Emittenten oder Dritten stiitzen.

Inwiefern werden | Der Teilfonds kann zwar Derivate zur Absicherung, zum effizienten

durch den Einsatz von | Portfoliomanagement und/oder zu Anlagezwecken verwenden, wird aber keine

Derivaten die mit dem Derivate verwenden, um 6kologische oder soziale Merkmale zu bewerben.

Finanzprodukt

beworbenen

dkologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht?

In welchem | Die durch die EU-Taxonomie eingefilhrten Analyse- und Offenlegungsanforderungen

MindestmaR sind | Sind sehr detailliert und deren Einhaltung erfordert die Verfigbarkeit mehrerer,

nachhaltige spezifischer Datenpunkte f[]rjedg Inves@ition, die. der Teilfonds tatigt. Der Mangger un_d
. .. | der Sub-Investment-Manager kénnen nicht verbindlich zusagen, dass der Teilfonds in

Investitionen mit

einem Umweltziel mit

Anlagen investieren wird, die im Sinne der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass einige der
Beteiligungen des Teilfonds als Taxonomie-konforme Investitionen qualifiziert sind.
Die Offenlegung und Berichterstattung lber die Taxonomie-Konformitat wird sich in
dem Male fortentwickeln, wie sich der EU-Rechtsrahmen weiterentwickelt und die
Unternehmen Daten zur Verfigung stellen. Der Manager und der Sub-Investment-
Manager werden das Ausmal, in dem nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform sind, aktiv tUberpriifen, sobald sich die Verfligbarkeit
und Qualitat der Daten verbessert.

Die in diesem Anhang enthaltenen Angaben werden aktualisiert, wenn der Manager
und der Sub-Investment-Manager die Mindestkonformitéat des Portfolios in Bezug auf
die Taxonomie andern.

der EU-Taxonomie
konform?

Wird mit dem
Finanzprodukt in
EU-
taxonomiekonforme
Tétigkeiten im

Bereich fossiles Gas
und/oder
Kernenergie

Nein.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen
zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.




investiert?

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

0%

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*
0%
W Taxonomy-aligned (no

W Taxonomy-aligned (no .
fossil gas & nuclear)

fossil gas & nuclear)

100% 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegendiiber Staaten.

Wie hoch ist der | Entfallt — der Teilfonds verpflichtet sich nicht, taxonomiekonforme Investitionen zu

Mindestanteil der | halten.

Investitionen in

Ubergangstiitigkeiten

und ermdéglichende

Tdtigkeiten?

Wie hoch ist der | Az

Mindestanteil der

Investitionen in Dle nachhaltlgen Investltlonen des Tellfonds haben ein okologlsches undgoder SOZ|aIe

Ubergangstdtigkeiten

und ermdéglichende

Tdtigkeiten?
bedeutet dass 0 % der nachhaltl en Investltlonen des Teilfonds 302|ale Ziele habe
wirden).

Wie hoch ist der | nz

Mindestanteil

nachhaltiger Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds haben ein okologisches und/oder soziales

Investitionen mit | Ziel._Dies bedeutet, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt alle nachhaltigen

einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-
Taxonomie konform
sind?

Investltlonen des Tellfonds 302|ale Ziele haben konnten was bedeutet dass 0 % der

Wie hoch ist der
Mindestanteil der
sozial nachhaltigen

Investitionen?

~Andere” umfasst die ibrigen Anlagen des Teilfonds (einschlieBlich unter anderem
Derivate oder Wertpapiere, die durch einen Pool adhnlicher Vermdgenswerte oder
Forderungen besichert sind, die in der obigen Anlage fir den Teilfonds aufgefiihrt
sind), die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als
nachhaltige Investitionen einzustufen sind.

Der Bereich ,Andere Investitionen“ im Teilfonds wird aus einer Reihe von Griinden
gehalten, die der Manager und der Sub-Investment-Manager fiir den Teilfonds als
vorteilhaft erachten, wie z. B. das Erreichen eines Risikomanagements und/oder die
Gewabhrleistung einer angemessenen Liquiditat, Absicherung und Deckung von
Sicherheiten.

Wie oben erwahnt, wird der Teilfonds fortlaufend in Ubereinstimmung mit den ESG-
Ausschlussrichtlinien investiert. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass die vom
Teilfonds getatigten Investitionen den internationalen Umwelt- und Sozialgarantien wie
den Grundsatzen des UNGC, den UNGP, den OECD-Leitlinien und den IAO-
Standards entsprechen.

Der Manager und der Sub-Investment-Manager sind der Ansicht, dass diese
Richtlinien Investitionen in Emittenten verhindern, die am eklatantesten gegen




Okologische und/oder soziale Mindeststandards verstof3en, und sicherstellen, dass der
Teilfonds seine 6kologischen und sozialen Merkmale erfolgreich bewerben kann.

Die oben genannten Schritte stellen sicher, dass ein solider 6kologischer oder sozialer
Mindestschutz vorhanden ist.

Welche Investitionen
fallen unter ,#2
Andere
Investitionen”,
welcher Anlagezweck
wird mit ihnen
verfolgt und gibt es
einen  o6kologischen
oder sozialen
Mindestschutz?

n.z. — die Benchmark des Teilfonds wurde nicht als Referenzwert bestimmt. Sie
entspricht daher nicht den vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen.

Wurde ein Index als
Referenzwert
bestimmt, um
festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt
mit den beworbenen
okologischen
und/oder sozialen
Merkmalen konform
ist?

n.z.

Inwiefern ist der
Referenzwert
kontinuierlich auf die
mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen und
sozialen  Merkmale
ausgerichtet?

n.z.

Wie wird die
kontinuierliche
Ausrichtung der
Anlagestrategie  auf
die Indexmethode
sichergestellt?

n.z.

Wie unterscheidet
sich der bestimmte
Index von einem
relevanten breiten
Marktindex?

n.z.

Wo kann die Methode
zur Berechnung des
bestimmten Indexes
eingesehen werden?

n.z.

Wo kann ich im
Internet weitere
produktspezifische
Informationen

Produktiibersichten, Factsheets, KlIDs und andere Literatur sind auf der NB-Website in
unserem speziellen Abschnitt ,Anlagestrategien“ unter www.nb.com abrufbar.



http://www.nb.com/

finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-
disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A



https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A
https://www.nb.com/en/gb/esg/reporting-policies-and-disclosures#0A63D195342B424C8C1F115547F2784A

