AZIMUT INVESTMENTS S.A.
Société anonyme
2A, rue Eugene Ruppert
L-2453 Lussemburgo
R.C.S. Luxembourg B 73 617
in qualita di societa di gestione di AZ FUND 1
(la "Societa di Gestione")

Avviso ai detentori di quote dei comparti di AZ Fund 1 (il "Fondo")

Nota importante: | comparti contrassegnati con un asterisco non sono autorizzati alla

commercializzazione in Svizzera.

Lussemburgo, 31 Ottobre 2024

Il Consiglio di Amministrazione della Societa di Gestione (il "Consiglio") desidera informarLa della
decisione di modificare il prospetto del Fondo, come descritto di seguito.

A. Moadifiche alla politica diinvestimento dei comparti AZ Equity — China* e AZ Bond — Renminbi
Opportunities

La politica di investimento dei comparti AZ Equity — China* e AZ Bond — Renminbi Opportunities (i
"Comparti" e ciascuno un "Comparto") del Fondo sara modificata al fine di chiarire che i Comparti
possono investire in Cina attraverso lo status Qualified Foreign Investor (QFI) dei rispettivi gestori degli
investimenti. Entrambi i Comparti investono gia in Cina.

La sezione "Politica di investimento e restrizioni" nelle schede dei Comparti all'interno del prospetto
recitera pertanto come segue (le aggiunte sono sottolineate):

I AZ Bond — Renminbi Opportunities

"Il Comparto investe almeno il 60% del proprio patrimonio netto in titoli di debito e strumenti del
mercato monetario con rating investment grade emessi da governi, istituzioni sovranazionali e/o enti
governativi cinesi e/o da societa cinesi e denominati in dollari statunitensi (USD) o in Renminbi (CNY). |
titoli sono negoziati sul mercato di Hong Kong e su altri mercati mondiali. I| Comparto pud anche

investire nella Cina continentale tramite lo status di QFL."

| detentori di quote che non sono d'accordo con le modifiche sopra descritte possono richiedere
gratuitamente il rimborso delle proprie quote fino alle ore 14.30 del giorno 6 Dicembre 2024.



AZ Equity — China*

"In particolare, il Comparto investe almeno 1'80% del proprio patrimonio netto in:

[..]

azioni e altri titoli assimilabili nella Cina continentale tramite lo status di QFI;"

Tutte le altre caratteristiche principali dei Comparti, inclusa |'allocazione degli attivi, il profilo di rischio

e le commissioni resteranno invariate.

B. Modifiche in relazione al Renminbi

Il Consiglio ha deciso di inserire nel prospetto ulteriori chiarimenti sui riferimenti al Renminbi. Questi

chiarimenti mirano a favorire una comprensione completa delle sue caratteristiche, evidenziando in

particolare il suo acronimo ufficiale, CNY (ovvero Yuan cinese), e delineando i termini e le condizioni

del suo utilizzo sia nelle transazioni interne alla Repubblica Popolare Cinese che in quelle internazionali.

Di conseguenza:

la definizione di "Renminbi" nella sezione generale del prospetto & stata aggiornata come
segue:

[“Tutti i riferimenti al "Renminbi" (noto anche come "Yuan cinese" ("CNY") o "renminbi
onshore") indicano la valuta della Repubblica Popolare Cinese, utilizzata dai cittadini e dalle
istituzioni cinesi per le transazioni nazionali.

Per le transazioni internazionali € in vigore un sistema "a due livelli". | cittadini e le istituzioni
cinesi possono convertire il loro renminbi (o riconvertire una valuta estera in renminbi)
utilizzando il tasso di cambio applicabile tra il renminbi (CNY) e l'altra valuta estera. Gli
investitori stranieri possono convertire le loro valute in renminbi (o riconvertire i renminbi nella
loro valuta) utilizzando il tasso di cambio ad essi riservato ("CNH" o "renminbi offshore").

| tassi di cambio del CNY e del CNH tendono generalmente a convergere, anche se
occasionalmente possono divergere (si veda la sezione sui rischi). Il termine "renminbi”
comprende sia il CNY che il CNH. In altre parole, esiste una sola valuta cinese, il renminbi,
accessibile attraverso due tassi di cambio distinti (CNY e CNH), a seconda della natura delle
transazioni — effettuate rispettivamente da cittadini o istituzioni cinesi ovvero da investitori
stranieri.

In quanto entita straniera (ossia non cinese), il Fondo utilizza il tasso di cambio CNH per
valutare le attivita denominate in renminbi, effettuare conversioni di valuta e/o effettuare

operazioni di copertura valutaria tra un'altra valuta e il renminbi."];

il fattore di rischio "Rischi legati alle differenze tra renminbi onshore e offshore" & stato
aggiornato come segue:

["CNY e CNH sono la stessa valuta, ma vengono scambiati su mercati diversi e separati. CNY e
CNH sono scambiati a tassi diversi e potrebbero muoversi in direzioni distinte.

Qualora i Comparti interessati investano in titoli accessibili ai QFI tramite lo status di QFI, si
richiama I'attenzione degli investitori sul fatto che le sottoscrizioni e i rimborsi nei Comparti
interessati saranno effettuati in USD e/o nella divisa di riferimento della Classe di Azioni
pertinente e saranno convertiti in/dal CNH, e che gli investitori sosterranno i costi di cambio



associati a tale conversione nonché il rischio di potenziali differenze tra i tassi del CNY e del
CNH. Anche la liquidita e il prezzo di negoziazione dei Comparti interessati possono essere
influenzati negativamente dalla liquidita e dal tasso di cambio del RMB al di fuori della Cina.";]

- tuttiiriferimenti al Renminbi contenuti nella politica di investimento dei comparti AZ Equity —
China*, AZ Bond — Asian Bond*, AZ Bond — Renminbi Opportunities e AZ Bond — Renminbi Fixed
Income sono stati sostituiti da "Renminbi (CNY)"; e

- nel caso specifico dei comparti AZ Bond — Renminbi Opportunities e AZ Bond — Renminbi Fixed
Income, la denominazione della classe di quote A-INSTITUTIONAL CNH (ACC) e stata modificata
in "A-INSTITUTIONAL CNY (ACC)" e la divisa di riferimento e stata corretta da CNH a CNY.

Le modifiche sopra elencate sono semplici chiarimenti e non hanno alcun impatto sui detentori di
quote.

C. Moadifica della denominazione del comparto AZ Fund 1 - AZ Equity - Al Mal MENA*

Il Comparto sopracitato € un fondo feeder (il "Feeder") del comparto AZ Fund 3 — Al Mal MENA
Equity (il "Master").

Azimut (DIFC) Limited, Dubai ("Azimut DIFC") opera attualmente in veste di gestore degli
investimenti del Master e ha nominato Al Mal Capital ("Al Mal") consulente per gli investimenti
del Master. Per considerazioni commerciali e strategiche volte a ottimizzare la gestione e la
performance del Master, Azimut DIFC ha revocato la nomina di Al Mal a consulente per gli
investimenti con effetto dal 30 settembre 2023. Di conseguenza, Al Mal ha cessato di essere
consulente del Master.

A seguito della revoca della nomina di Al Mal a livello del Master, la denominazione del Master &
stata modificata da "Al Mal MENA Equity" a "MENA Equity" con effetto dal 16 settembre 2024.

Il Consiglio ha deciso di modificare di conseguenza la denominazione del Feeder, con effetto a
decorrere dal 9 novembre 2024.

Questa modifica non ha alcun impatto sulle caratteristiche principali del Feeder e del Master, come
la strategia di investimento, il profilo di rischio e I'asset allocation. Azimut DIFC continua a operare
in veste di gestore degli investimenti del Master.

%k %k %

Il prospetto sara aggiornato al fine di riflettere, tra l'altro, la modifica descritta nel presente avviso.
Una copia del prospetto é disponibile gratuitamente su richiesta presso la sede legale della Societa di
Gestione.

La ringraziamo per il continuo supporto e per il Suo investimento nel nostro Fondo. Per ulteriori
chiarimenti, non esiti a contattare i nostri referenti o il Suo consulente finanziario.



In nome e per conto del Consiglio di amministrazione
Zurigo, il 31 ottobre 2024
Agente di pagamento e rappresentante in Svizzera

Il rappresentante e agente di pagamento in Svizzera & CACEIS Bank, Montrouge, succursale di Zurigo /
Svizzera, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurigo, Svizzera.



