
AZIMUT INVESTMENTS S.A. 

Société anonyme 

2A, rue Eugène Ruppert 

L-2453 Lussemburgo 

R.C.S. Luxembourg B 73 617 

in qualità di società di gestione di AZ FUND 1 

(la "Società di Gestione") 

 

Avviso ai detentori di quote del comparto AZ Allocation – Turkey (il "Comparto") 

di AZ Fund 1 (il "Fondo") 

 

 

Lussemburgo, 15 Aprile 2024 

 

Il Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione (il "Consiglio") desidera informarLa che ha 

deciso di modificare il metodo di calcolo dell'esposizione complessiva del Comparto, che non si baserà 

più sull'approccio del value at risk (VaR) assoluto bensì su quello del VaR relativo a decorrere dal 7 

giugno 2024 (la "Data di efficacia"). 

 

La lira turca è crollata gli scorsi anni a causa della politica monetaria implementata in Turchia, e 

l'inflazione ha pertanto raggiunto quasi il 90% su base annua. La Banca centrale turca ha da allora 

adottato un approccio più ortodosso alzando aggressivamente i tassi d'interesse, favorendo la fiducia 

dei mercati finanziari e un graduale rafforzamento della lira. Il gestore di portafoglio del Comparto ha 

pertanto incrementato progressivamente l'esposizione alla valuta turca. Tuttavia, dal momento che la 

divisa di base del Comparto è il dollaro statunitense, il gestore di portafoglio ritiene che il VaR assoluto, 

che tiene conto del rischio di cambio, non consenta più una gestione efficiente del portafoglio. Per 

preservare la flessibilità d'investimento del Comparto e allinearsi al miglior interesse degli investitori, 

il Consiglio ha deciso di passare dal metodo del VaR assoluto a quello del VaR relativo.  

 

A decorrere dalla Data di efficacia, l'indice di riferimento utilizzato ai fini del calcolo del VaR relativo 

sarà costituito per il 50% dall'MSCI TURKEY Net Total Return USD (M1TR Index) e per il 50% dal 

rendimento del tasso TLREF (Turkish Lira overnight Reference) (BISTREFI Index).  

 

*** 

 

I detentori di quote che non sono d'accordo con le modifiche sopra descritte possono richiedere 

gratuitamente il rimborso delle proprie quote fino al 20 Maggio 2024 secondo la consueta procedura 

di rimborso indicata nel prospetto del Fondo. 

 

Il prospetto sarà aggiornato al fine di riflettere, tra l'altro, le modifiche descritte nel presente avviso. 

Una copia della bozza del prospetto è disponibile gratuitamente su richiesta presso la sede legale della 

Società di Gestione. 

 

La ringraziamo per il continuo supporto e per il Suo investimento nel nostro Fondo. Per ulteriori 

chiarimenti, non esiti a contattare i nostri referenti o il Suo consulente finanziario.  

 



Cordiali saluti, 

 

Il Consiglio 
 
 
Il Prospetto, il foglio informativo di base, il Regolamento di Gestione, i rendiconti annuale e semestrale 
sono disponibili gratuitamente presso del rappresentante. 
 
Zurigo, il ____ 2024 
 
Rappresentante e Agente di pagamento in Svizzera:  
 
CACEIS Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette 
Succursale di Zurigo 
Bleicherweg 7 
CH-8027 Zurigo,  
Svizzera 
 
 


