Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) vom 23. Juni 2006
Einmalige Veroffentlichung

Mitteilung an die Anleger des Anlagefonds

Barron Capital Fonds

ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts fur qualifizierte Anleger der Art
"Ubriger Fonds fur traditionelle Anlagen”
mit den Teilvermdgen (Umbrella-Fonds):

Barron Equity Fund
Barron Total Return Fund

Die LLB Swiss Investment AG, Zirich, als Fondsleitung und die Swissquote Bank SA, Gland, als Depotbanlg.beabsichtigen,
unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA, nachfolgende Anderungen im
Fondsvertrag des Fonds vorzunehmen:

1. WECHSEL DES VERMOGENSVERWALTERS

Nachdem der bisherige Vermdgensverwalter des Fonds, Barron Capital AG, sich im Rahmen einer Neuausrichtig seiner
Geschéftstatigkeit entschieden hat seine Vermégensverwaltungstatigkeit aufzugeben, soll die Vermégensverwaltung fiir beide
Teilvermdgen neu durch Gamma Financials AG, Zug, wahrgenommen werden.

Somit lautet 8 1 Ziffer 4 neu wie folgt:

4. Vermogensverwalter ist die Gamma Financials AG, Bahnhofplatz, 6300 Zug.

2. ANDERUNG DER QUALIFIKATION DES FONDS

Der Wechsel in der Vermdgensverwaltung von Barron Capital AG, ein Vermdgensverwalter, zu Gamma Financials AG, ein
Verwalter von Kollektivwermdgen, siehe vorstehende Ziffer 1, erlaubt die aktuelle Beschréankung des zuldssigen
Investorenkreises — der Fonds darf nur qualifizierten Anlegern angeboten werden — aufzuheben. So soll der Fonds neu als
Fonds fur nicht-qualifizierte Anlegern qualifizieren und fur alle Anleger offen sein. Dies bedingt eine Anpassung der
nachfolgenden Bestimmungen des Fondsvertrags.

Die bisherigen Ziffern 5-7 von § 1 werden ersatzlos gestrichen.
8§ 5 Ziffer 1 lautet neu wie folgt
1. Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fur einzelne Klassen sind Beschrankungen gemaéss 8 6 Ziff. 4 moglich.
§ 6 Ziffer 4 lautet neu wie folgt; die Ziffer 7 wird ersatzlos gestrichen
4. Zurzeit bestehen fir alle Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

- "A"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwéhrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzeitig
die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es bestehen
keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Mindestbestand. Bei der "A"-Klasse kdnnen Retrozessionen
und/oder Rabatte entrichtet werden.

8§ 19 wird wie folgt angepasst

An verschiedenen Stellen wird der Hinweis ergénzt, dass der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission jeweils
nicht wie bisher bloss aus dem Jahres- sondern neu auch im Halbjahresbericht ersichtlich ist.

8§ 20 Ziffer 4 lautet neu wie folgt

Da nebst den Jahresberichten neu auch Halbjahresberichte erstellt werden, wird eine neue Ziff. 4 eingefiigt, welche wie folgt
lautet:

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung
einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

§ 23 Ziffer 4 lautet neu wie folgt

Da neu statt einem Anhang zum Fondsvertrag ein Prospekt erstellt wird und neu auch Halbjahresberichte erstellt werden,
lautet die Ziff. 4 neu wie folgt

4. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen
werden.



3. ANDERUNGEN AN DER ANLAGEPOLITIK

Im Zuge des Wechsels der Vermdgensverwaltung wurde entschieden die jeweilige Anlagepolitik der Teilvermdgen
anzupassen. Diese Anpassungen sollen jedoch den bisherigen Charakter der Teilvermdgen nicht grundsétzlich andern,
sondern diese scharfen und dem neuen Vermégensverwalter in der Umsetzung der Anlagepolitik eine etwas gréssere
Flexibilitat einrAumen. Dies trifft primar auf das Teilvermdgen Barron Equity Fund zu, wo die Umsetzung der definierten
Anlagestrategie neu auch in einem grésseren Masse mittels des Einsatzes von effizienten indirekten Anlagen (ETFs oder
Futures auf Aktienindizes) méglich sein soll.

3.1 ANDERUNGEN AN DER ANLAGEPOLITIK BETREFFEND ALLE TEILVERMOGEN

Im Rahmen dieser Fondsvertragsanpassung wurde die Systematik und der Detailierungsgrad in einzelnen Bestimmungen der
Anlagepolitik, die alle Teilvermégen des Umbrella Fonds betreffend angepasst, ohne eine inhaltliche Anderung vorzunehmen.
Primar wird angestrebt mittels der klareren Strukturierung die Leserfreundlichkeit zu erhéhen:

Somit lautet § 8 Ziffer 1 Buchstaben d), g) und h) neu wie folgt:

d) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen ("Zielfonds"), einschliesslich Exchange Traded Funds (ETF). Als
"andere kollektive Kapitalanlagen" im Sinne dieses Fondsvertrags gelten:

da) Effektenfonds schweizerischen Rechts;

db) Ubrige Fonds firr traditionelle Anlagen schweizerischen Rechts;
dc) Immobilienfonds schweizerischen Rechts;

dd) Ubrige Fonds firr alternative Anlagen schweizerischen Rechts;

de) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit gleichwertiger Aufsicht, die einem Effektenfonds entsprechen
(namentlich OGAW, die den einschlagigen EU-Richtlinien entsprechen);

df) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit gleichwertiger Aufsicht, die einem Ubrigen Fonds fiir traditionelle
Anlagen entsprechen (OGA's);

dg) Auslandische Immobilienfonds oder anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion aus
einem OECD-Mitgliedstaat, die einer staatlichen Aufsicht unterliegen;

dh) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit gleichwertiger Aufsicht, die einem {brigen Fonds fiir alternative
Anlagen entsprechen;

di) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit nicht-gleichwertiger Aufsicht, die einem Effektenfonds entsprechen;

dj) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit nicht-gleichwertiger Aufsicht, die einem {brigen Fonds fir
traditionelle Anlagen entsprechen;

dk) Auslandische kollektive Kapitalanlagen mit nicht-gleichwertiger Aufsicht, die einem tbrigen Fonds fur alternative
Anlagen entsprechen.

Kollektive Kapitalanlagen kénnen demnach nach schweizerischem oder auslandischem Recht aufgelegt sein. Die
Rechtsform der Zielfonds ist dabei irrelevant. Es kann sich dabei um offene oder geschlossene kollektive
Kapitalanlagen wie beispielsweise vertraglich strukturierte Anlagefonds, kollektive Kapitalanlagen in
gesellschaftsrechtlicher Form, Investment Companies, Limited Partnerships oder Unit Trusts handeln.

Die Zielfonds miissen in der Schweiz nicht zum Vertrieb genehmigt sein. Sie missen nicht tiber eine Depotbank
bzw. eine Depotbank, die Kontrollfunktionen wahrnimmt, verfugen.

Anlagen in offene oder geschlossene auslandische kollektive Kapitalanlage gemass Bst. di), dj) und dk) vorstehend,
welche die Voraussetzungen in Bezug auf die gleichwertige Aufsicht und die Gewahrleistung der internationalen
Amtshilfe, nicht oder nur teilweise erfullen, sind lediglich im beschrénkten Umfang von maximal 15% des
Fondsvermdgens erlaubt.

Anlagen in Zielfonds, die als Dachfonds ausgestaltet sind (Anlagefonds deren Fondsvertrdge oder Statuten
Investitionen in andere kollektive Kapitalanlagen zu mehr als 49% zulassen) sind nicht zulassig.

Die kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) geméass Bst. d) missen die Rucknahmefrequenz dieses Fonds
grundsatzlich gewahrleisten kénnen.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 in Anteile bzw. Aktien anderer Teilverm6gen oder anderer kollektiver
Kapitalanlagen anlegen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist («verbundene Zielfonds»).

Die Fondsleitung kann Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen oder von anderen offenen
Organismen fir gemeinsame Anlagen sowohl auf dem Primarmarkt beziehen als auch auf dem Sekundéarmarkt
erwerben und Anteile bzw. Aktien sowohl auf dem Primarmarkt zuriickgeben wie auf dem Sekundarmarkt
veraussern.

(..))



3.2

g) Indirekte Anlagen in Immobilien

ga) Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. dc) und dg);

gb) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte von Immobilien-Investmentgesellschaften (einschliesslich REITs, Real
Estate Investment Trusts) weltweit;

gc) Derivate und/oder strukturierte Produkte, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass Bst. ga) und/oder gb)
vorstehend oder in der Praxis allgemein anerkannte Immobilienmarktindizes zugrunde liegen.

Die Anlagen geméss Bst. gb) und gc) oben miissen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt werden; die Anlagen gemass Bst. ga) oben miissen entweder
mindestens monatlich zum inneren Wert riickgabefahig oder an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt oder an einem OTC-Markt gehandelt werden.

h) Indirekte Anlagen in Edelmetalle:

ha) Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen geméass Bst. d) oben, die Uberwiegend direkt oder
indirekt in Edelmetalle oder in der Praxis allgemein anerkannte Edelmetallindizes anlegen.

hb) Derivate und/oder strukturierte Produkte, einschliesslich Zertifikate und Baskets oder andere Instrumente mit
ahnlicher Funktion von Emittenten weltweit, denen direkt oder indirekt Edelmetalle (inkl. in der Praxis
allgemein anerkannte Edelmetallindizes) zugrunde liegen und die an einer Borse, an einem geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt werden. Die Fondsleitung stellt sicher, dass es im
Rahmen von indirekten Anlagen in Edelmetallen nicht zu physischen Lieferungen der zugrunde liegenden
Edelmetalle kommt.

ANDERUNGEN AN DER ANLAGEPOLITIK DES TEILVERMOGENS "BARRON EQUITY FUND"

Im Sinne einer Zusammenfassung wurde die Anlagepolitik dieses Teilvermdgens in folgender Hinsicht angepasst:

Erstmalige Formulierung eines Anlageziels und einer Anlagepolitik. In Ergénzung und im Sinne eine Flexibilisierung
der bisherigen Anlagepolitik wird da auch ausgefiihrt, dass die Fondsleitung bzw. der Vermégensverwalter bei einer
negativen Markteinschétzung die direkten und indirekten Aktienanlagen bzw. das Aktienengagement des Fonds auch
fur eine langere Zeitperiode unter die in § 8 Ziff. 2.1 Bst. c) definierte Mindestlimite von 51% des Vermdogens des
Teilvermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel, senken kann.

Neu darf das Teilvermégen bis zu 20% des Vermogens des Teilvermogens in indirekte Anlagen in Edelmetalle
tatigen.

Die bisherige Beschrankung der Anlage in Geldmarktinstrumente von max. 20% wurde aufgehoben. Somit kann das
Teilvermdgen temporar bis zu 100% in diese Anlageklasse investieren.

Die bisherige Beschrankung der Anlage in Guthaben auf Sicht und Zeit von max. 20% wurde aufgehoben. Somit
kann das Teilvermégen temporar bis zu 100% in diese Anlageklasse investieren.

Die bisherige Beschrankung der Anlage in kollektive Kapitalanlagen von max. 49% wurde aufgehoben. Somit kann
das Teilvermdgen bis zu 100% in diese Instrumente investieren.

Neu werden Anlagen in offene oder geschlossene ausléndische kollektive Kapitalanlagen, welche die
Voraussetzungen in Bezug auf die gleichwertige Aufsicht und die Gewahrleistung der internationalen Amtshilfe, nicht
oder nur teilweise erfullen, auf maximal 15% des Vermdgens des Teilvermégens beschrankt.

Es wurde eine Beschréankung von max. 20% fir die Anlage in strukturierte Produkte eingefiihrt.

Somit lautet 8§ 8 Ziffer 2.1 neu wie folgt:

2.1 Anlageziel und Anlagepolitik des Teilvermdgens "Barron Equity Fund"
Anlageziel

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, durch eine aktive Verwaltung sowie durch eine flexible Steuerung
des Anteils der Anlagen in Beteiligungswertpapiere am Teilvermdgen, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

Anlagepolitik

Dieses Teilvermdgen investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, mit einem aktiven Investmentansatz direkt und indirekt
weltweit in erster Linie in Beteiligungswertpapiere- und rechte von grossen und mittleren Unternehmen.
Hauptanlageregionen sind die Schweiz, Europa und Nordamerika.

Erfolgt die Umsetzung der Anlagepolitik Uber Direktanlagen, liegt der Anlageschwerpunkt bei der Aus-wahl der
Unternehmen hauptsachlich auf erstklassigen, hochkapitalisierten Geschaftsmodellen, die Gberdurchschnittlich und
verlasslich wachsen, eine hohe Profitabilitit und Stabilitdit aufweisen und von unternehmerisch handelnden
Management Teams gefuhrt werden.

Die Umsetzung kann aber ganz oder teilweise auch Uber indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere- und rechte
erfolgen (mittels Anlagen in Derivate, strukturierte Produkte sowie andere kollektive Kapitalanlagen), wobei hierzu
hauptséachlich indexbasierte Produkte (z.B. ETFs oder Futures) eingesetzt werden.

Wesentliches Managementkriterium ist ebenfalls die flexible Steuerung des Anteils der Anlagen in
Beteiligungswertpapiere am Teilvermégen. Die Fondsleitung behélt sich deshalb das Recht vor, bei einer negativen
Markteinschatzung oder in einem flir Anlagen in Beteiligungswertpapiere schwierigen Umfeld (ungiinstige Marktphasen



oder Marktzyklen) unter Umstéanden das Engagement in Beteiligungswertpapiere voriibergehend auf unter 51% des
Vermogens des Teilvermdgens zu reduzieren.

Der Fonds kann als Dachfonds, d.h. Fund of Funds, qualifizieren.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) und d) unten, das
Vermogen des Teilvermdgens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und &hnliches) von Unternehmen weltweit;

ab)auf frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente gemass § 8 ziff. 1 Bst. e von privaten,
offentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen in- und auslandischen Schuldnern;

ac)auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen (inkl. Wandelobligationen, Wandelnotes und
Optionsanleihen), Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte von privaten, éffentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnern weltweit;

ad) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die unter Bst. a) erwéhnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen direkt
oder indirekt Giberwiegend die unter Bst. a) erwahnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich direkt von solchen
Anlagen ableiten lassen;

ae)auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten
weltweit auf die unter Bst. a) erwéhnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen direkt oder indirekt tberwiegend
die unter Bst. a) erwéahnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich direkt von solchen Anlagen ableiten lassen.

af) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (einschliesslich Exchange Traded Funds [ETFs]), die gemass ihren
Dokumenten ihr Vermégen tberwiegend in die unter dieser Bst. a) erwahnten Anlagen investieren;

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. c) und d) unten,
hdchstens 20% des Vermdgens des Teilvermdgens in indirekte Anlagen in Edelmetalle geméss § 8 Ziff. 1 Bst. h)
investieren.

c) Direkte und indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -rechte (inkl. Derivate und strukturierte Produkte auf
solche Anlagen sowie Kollektive Kapitalanlagen, welche Uberwiegend in vorgenannten Anlagen investieren)
zusammen mindestens 51% des Vermogens des Teilvermégens, nach Abzug der fliissigen Mittel;

d) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen des
Teilvermdgens beziehen, einzuhalten:

da)Direktanlagen in Forderungswertpapiere und Forderungsrechte geméass Bst. ac), die geméass einer von der
FINMA anerkannten Ratingagentur als ,Non-Investment Grade* eingestuft wurden (u.a. auch High Yield Bonds)
oder fir die kein Rating verfuigbar ist, héchstens 20%;

Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte mit einem "Non-Investment Grade" Rating oder solche ohne
Rating sind mit einem héheren Risiko verbunden;

db) Der Fremdwahrungsanteil (nach Wahrungsabsicherung) kann bis zu 100% betragen;
dc) Anlagen in strukturierte Produkte héchstens 20%;
dd) Investitionen in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass 8 8 Ziff. 1 Bst. d), sind bis zu 100% zul&ssig.

de) Anlagen in offene oder geschlossene ausléndische kollektive Kapitalanlage gemass § 8 Ziff. 1 Bst. di), dj) und
dk), welche die Voraussetzungen in Bezug auf die gleichwertige Aufsicht und die Gewahrleistung der
internationalen Amtshilfe, nicht oder nur teilweise erfillen, sind lediglich im beschrankten Umfang von maximal
15% des Vermogens des Teilvermdgens erlaubt;

df) Das Teilvermdgen investiert nicht in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dc), dd),
dg), dh) und dk).

dg)Anlagen in Ziel-Dachfonds (kollektive Kapitalanlagen deren Fondsvertrage oder Statuten Anlagen in andere
kollektive Kapitalanlagen zu mehr als 49% zulassen) sind nicht erlaubt.

3.3 ANDERUNGEN AN DER ANLAGEPOLITIK DES TEILVERMOGENS "BARRON TOTAL RETURN FUND"
Im Sinne einer Zusammenfassung wurde die Anlagepolitik dieses Teilvermdgens in folgender Hinsicht angepasst:

Erstmalige Formulierung eines Anlageziels und einer Anlagepolitik.
Neu darf das Teilvermdgen bis zu 20% des Vermogens des Teilvermdgens in indirekte Anlagen in Edelmetalle
tatigen.

e Die bisherige Beschrénkung der Anlage in Geldmarktinstrumente von max. 20% wurde aufgehoben. Somit kann das
Teilvermdgen temporér bis zu 100% in diese Anlageklasse investieren.

e Die bisherige Beschrankung der Anlage in Guthaben auf Sicht und Zeit von max. 40% wurde aufgehoben. Somit
kann das Teilvermégen temporar bis zu 100% in diese Anlageklasse investieren.

e Neu kann das Teilvermdgen max. 25% in indirekte Anlagen in Immobilien tatigen (bisher: max. 10%)



e Neu werden Anlagen in offene oder geschlossene auslandische kollektive Kapitalanlagen, welche die
Voraussetzungen in Bezug auf die gleichwertige Aufsicht und die Gewahrleistung der internationalen Amtshilfe, nicht
oder nur teilweise erfullen, auf maximal 15% des Vermdgens des Teilvermégens beschrankt.

e Es wurde eine Beschrankung von max. 20% fir die Anlage in strukturierte Produkte eingefiihrt.

Somit lautet § 8 Ziffer 2.2 neu wie folgt:
2.2 Anlageziel und Anlagepolitik des Teilvermdgens "Barron Total Return Fund"
Anlageziel

Das Anlageziel dieses Teilvermbégens besteht im Erreichen einer langfristigen positiven Rendite durch
Kapitalwachstum und Zinsertrage mittels direkter und indirekter Investitionen in traditionelle Anlagen verschiedener
Anlageklassen.

Anlagepolitik

Dieses Teilvermdgen investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, nach einem diskretiondren Ansatz und auf breiter,
international diversifizierter Basis in verschiedene Anlageklassen. Die Auswahl umfasst, neben direkten und indirekten
Anlagen in Aktien, Obligationen und Geldmarktinstrumente, in begrenztem Umfang auch indirekte Anlagen in
Immobilien und Edelmetalle. Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von
Anlagepositionen eingesetzt.

Der Fonds kann als Dachfonds, d.h. Fund of Funds, qualifizieren.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. e) unten, bis zu 100% des
Vermogens des Teilvermégens in:

aa)auf frei konvertierbare Wéahrung lautende Geldmarktinstrumente gemass § 8 Ziff. 1 Bst. e von privaten,
offentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen in- und auslandischen Schuldnern;

ab)auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen (inkl. Wandelobligationen, Wandelnotes und
Optionsanleihen), Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnern weltweit;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die unter Bst. a) erwdhnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen direkt
oder indirekt iberwiegend die unter Bst. a) erwahnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich direkt von solchen
Anlagen ableiten lassen;

ad)auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten
weltweit auf die unter Bst. a) erwahnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen direkt oder indirekt Giberwiegend
die unter Bst. a) erwdhnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich direkt von solchen Anlagen ableiten lassen;

ae)Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (einschliesslich Exchange Traded Funds [ETFs]), die geméss ihren
Dokumenten ihr Vermdgen Uberwiegend in die unter dieser Bst. a) erwdhnten Anlagen investieren.

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. €) unten, héchstens
25% des Vermodgens des Teilvermdgens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und &hnliches) von Unternehmen weltweit;

bb) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die unter Bst. b) erwahnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen direkt
oder indirekt iberwiegend die unter Bst. b) erwéhnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich direkt von solchen
Anlagen ableiten lassen;

bc) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten
weltweit auf die unter Bst. b) erwahnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen direkt oder indirekt Gberwiegend
die unter Bst. b) erwahnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich direkt von solchen Anlagen ableiten lassen;

bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (einschliesslich Exchange Traded Funds [ETFs]), die gemass ihren
Dokumenten ihr Vermdégen tberwiegend in die unter dieser Bst. b) erwahnten Anlagen investieren.

c) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. e) unten, hdchstens
25% des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in indirekte Anlagen in Immobilien geméass § 8 Ziff. 1 Bst. g;

d) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flussigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. e) unten, hdchstens
20% des Vermdgens des Teilvermégens investieren in indirekte Anlagen in Edelmetalle geméss § 8 Ziff. 1 Bst. h).

e) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermoégen des
Teilvermdgens beziehen, einzuhalten:

ea)Direktanlagen in Forderungswertpapiere und Forderungsrechte gemass Bst. ab), die geméass einer von der
FINMA anerkannten Ratingagentur als ,Non-Investment Grade* eingestuft wurden (u.a. auch High Yield Bonds)
oder fir die kein Rating verfiigbar ist, héchstens 20%;



Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte mit einem "Non-Investment Grade" Rating oder solche ohne
Rating sind mit einem héheren Risiko verbunden;

eb) Der Fremdwahrungsanteil (nach Wéahrungsabsicherung) betragt maximal 75%;
ec) Anlagen in strukturierte Produkte héchstens 20%;
ed) Investitionen in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. d), sind bis zu 100% zulassig.

ee)Anlagen in offene oder geschlossene auslandische kollektive Kapitalanlage gemass § 8 Ziff. 1 Bst. di), dj) und
dk), welche die Voraussetzungen in Bezug auf die gleichwertige Aufsicht und die Gewahrleistung der
internationalen Amtshilfe, nicht oder nur teilweise erftllen, sind lediglich im beschrankten Umfang von maximal
15% des Vermogens des Teilvermdgens erlaubt;

ef) Das Teilvermdgen investiert nicht in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dd), dh)
und dk).

eg)Anlagen in Ziel-Dachfonds (kollektive Kapitalanlagen deren Fondsvertrage oder Statuten Anlagen in andere
kollektive Kapitalanlagen zu mehr als 49% zulassen) sind nicht erlaubt.

34 Flussige Mittel (8 9)

Die bisherige Formulierung wird dahingehend ergénzt, dass neu der Anteil der flissigen Mittel in den einzelnen Teilvermégen
neu jeweils einen héheren Anteil erreichen kénnen, wenn der Zeitpunkt fir Anlagen gemass § 8 oben ungtinstig erscheint
oder wenn sie zur Deckung von Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten benétigt werden. § 9 lautet deshalb neu
wie folgt:

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene flussige Mittel in der Rechnungseinheit des
entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wéhrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermdgen zugelassen
sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwéIf Monaten.

Die flissigen Mittel kdnnen jeweils einen héheren Anteil erreichen, wenn der Zeitpunkt fir Anlagen gemass § 8 oben ungiinstig
erscheint oder wenn sie zur Deckung von Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten benétigt werden.

4. ANPASSUNG VON § 13 UND § 14 — UND DAMIT ZUSAMMENHANGEND § 12

Bei den zwei Bestimmungen betreffend die Aufnahmen und Gewahrung von Krediten (8 13) und die Belastung des
Fondsvermdgens (§ 14) sollen die da definierten Limiten auf die fur den Fondstyp "Ubriger Fonds fiir traditionelle Anlagen” in
der anwendbaren Verordnung vorgesehenen Werte (von derzeit 10% auf neu 25% bzw. von 25% auf neu 60%) angeglichen
werden. Die gleichen Limiten sind entsprechend auch in 8 12 nachgetragen worden.

Somit lautet § 12 Ziffer 2 neu wie folgt:

2. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene
Gesamtengagement des jeweiligen Teilvermdégens darf 100% seines Nettoteilvermdgens und das
Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettoteilvermdgens nicht tiberschreiten. Unter Beriicksichtigung
der Moglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme im Umfang von hdchstens 25% des Nettoteilvermdgens
gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des jeweiligen Teilvermdgens insgesamt bis zu 225% des
Nettoteilvermogens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt geméss Art. 35 KKV-FINMA.

Somit lautet § 13 neu wie folgt:
1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen keine Kredite gewéahren.
2. Die Fondsleitung darf fur hdchstens 25% des Nettofondsvermégens voribergehend Kredite aufnehmen.
Somit lautet 8 14 neu wie folgt:

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 60% seines Nettovermdgens verpfanden
oder zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Fondsvermégens mit Birgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes
Kreditderivat gilt nicht als Blrgschaft im Sinne dieses Paragraphen.



5. ERSATZ DES ANHANGS DURCH EINEN PROSPEKT,; SOWIE WEITERE FORMELLE UND REDAKTIONELLE
ANDERUNGEN

Auf Grund der Neu-Qualifikation als Fonds auch fur nicht-qualifizierte Anleger, ist fir diesen Umbrella-Fonds in Ergénzung
zum Fondsvertrag ein blosser Anhang nicht mehr ausreichend, sondern es ist ein vollwertiger Prospekt zu erstellen.
Entsprechend ist der bisherige Anhang in einen neuen Prospektteil Uberfiihrt worden, wobei sich dieser auf dem
Musterdokument der AMAS abstutzt.

Im Weiteren werden beim eingangs erwéhnten Umbrella-Fonds verschiedene formelle und redaktionelle Anderungen
vorgenommen, die die Interessen der Anleger nicht tangieren und daher in dieser Publikation nicht im Detail beschrieben
werden.

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2°s i.V.m. Art. 35a Abs. 1 KKV werden die Anleger dariiber informiert, dass
sich die Priifung und Feststellung der Gesetzeskonformitat der Anderungen des Fondsvertrages durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA ausschliesslich auf die in Art. 35a Abs. 1 litt. a-g KKV genannten Bestimmungen erstreckt.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie gegen die oben dargelegten Fondsvertragsanderungen innert 30 Tagen seit dieser
Veroffentlichung bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA, Laupenstrasse 27, CH-3003 Bern, Einwendungen
erheben oder die Auszahlung ihrer Anteile gemass den Ricknahmebestimmungen der kollektiven Kapitalanlage in bar
verlangen kdnnen.

Die Anderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsbléatter
sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen kostenlos bei der Fondsleitung bezogen werden.

Zrich, 7. Dezember 2023

Die Fondsleitung Die Depotbank
LLB Swiss Investment AG Swissquote Bank SA
Claridenstrasse 20 Chemin de la Crétaux 33

8002 Zurich 1196 Gland



