Bundesgesetz iber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) vom 23. Juni 2006,
Art. 27 Abs. 2 KAG

Swiss Life Mortgage Funds

Vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts
der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen" fir qualifizierte Anleger

mit dem Teilvermégen

Swiss Life ESG Mortgage Fund

Swiss Life Asset Management AG, Zirich, als Fondsleitung, und UBS Switzerland AG, Zurich, als
Depotbank, beabsichtigen gemass Art. 27 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006 (KAG) die nachfolgend erwahnten Anderungen im Fondsvertrag des oben aufgefiihrten
Umbrella-Fonds vorzunehmen. Die vorgesehenen Anderungen betreffen insbesondere die Umsetzung
der AMAS-Selbstregulierung zur Transparenz und Offenlegung bei Kollektivwvermdégen mit
Nachhaltigkeitsbezug, die Einfihrung des Verwasserungsschutzes sowie die Angleichung des
Wortlautes an das KAG und an die Kollektivanlagenverordnung (KKV) in der Fassung vom
1. Marz 2024. Daneben werden Anpassungen formeller Art vorgenommen.

Die Anleger des oben erwahnten Umbrella-Fonds werden hiermit tiber die nachfolgenden Anderungen
des Fondsvertrages informiert:

§ 8 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Teilvermégen "Swiss Life ESG Mortgage Fund" berucksichtigt neu die nachhaltigen Anlageanséatze
Best-in-Class und Ausschlisse. § 8 Ziff. 3 Bst. ah bis ak lauten neu:

"3.  Nachstehend wird die Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen aufgefuhrt:
- Swiss Life ESG Mortgage Fund

Das Teilvermdgen berlcksichtigt die nachhaltigen Anlageansatze Best-in-Class und
Ausschlisse. Hieraus ergeben sich folgende weitere Eigenschaften, welche die
Hypothekarkredite aufweisen missen:

ah) Best-in-Class-Ansatz: Neubauten (<1 Jahr alte Gebadude), welche die
Hypothekarkredite sichern, verfligen entweder Uber ein (provisorisches)
MINERGIE®-Zertifikat (MINERGIE®, MINERGIE® P/A oder Eco) oder ein GEAK®
bzw. (provisorisches) GEAK® Neubau Level A oder B oder (provisorische)
gleichwertige Zertifikate; &ltere Liegenschaften (>1 Jahr alte Geb&dude) verfiigen
entweder Uber ein (provisorisches) MINERGIE®-Zertifikat (MINERGIE®, MINERGIE®
P/A oder Eco) oder ein (provisorisches) GEAK® Level A, B oder C oder
(provisorische) gleichwertige Zertifikate;

ai) Best-in-Class-Ansatz: Gebaude ohne (provisorisches) MINERGIE®-Zertifikat
(MINERGIE®, MINERGIE® P/A oder Eco) oder GEAK® bzw. (provisorische)
GEAK® Neubau oder (provisorische) gleichwertige Zertifikate sowie Gebaude mit
einem GEAK® Level D, E, F oder G werden berlcksichtigt, sofern eine
Finanzierungsanfrage mit GEAK® Plus Ausweis oder gleichwertigem Zertifikat
einschliesslich Aufstellung der beabsichtigten Sanierungsmassnahmen vorliegt und
spatestens 24 Monate nach Finanzierungsauszahlung die Sanierungen
abgeschlossen wurden und ein GEAK® Ausweis Level A oder B oder C bzw. ein
gleichwertiges Zertifikat vorliegt;
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aj) Normativer Ausschluss: Die Gebaude, welche die Hypothekarkredite sichern,
darfen nicht im Kataster der belasteten Standorte der Kantone bzw. der fir den
Vollzug der Altlasten-Verordnung (AltlV) in ihrem Bereich zustandigen
Bundesstellen (Bundesamt fir Verkehr [BAV], Eidgendssisches Departement fir
Verteidigung, Bevolkerungsschutz und Sport [VBS] und Bundesamt fur Zivilluftfahrt
[BAZL]) als belasteter Standort aufgefiihrt sein;

ak) Regulatorischer Ausschluss: Gebaude, welche die Hypothekarkredite sichern,
dirfen nicht in vom Bundesamt fir Umwelt BAFU ausgewiesenen Gebieten zum
Schutz und zur Férderung der Biodiversitat in der Schweiz stehen;".

Weiter wird der Anteil, der die in der Anlagepolitik festgelegten Nachhaltigkeitsvorgaben nicht erfillen
muss, spezifiziert und begrindet. § 8 Ziff. 3 Bst. ca lautet neu:

"c)  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf
das Vermogen des Teilvermégens beziehen, einzuhalten:

ca) Mindestens 70% in Hypothekarkredite gemass Ziff. 3 Bst. a). Auch wenn eine hdhere
Quote an nachhaltigen Anlagen erstrebenswert ist, so behalt sich die Fondsleitung
vor, in andere Anlagen als Hypothekarforderungen zu investieren, um
sicherzustellen, dass der Fonds jederzeit Gber ausreichend Liquiditat verfugt. Ein
Teil des Vermoégens des Teilvermégens kann zur Sicherstellung der Liquiditat als
flussige Mittel gehalten werden oder vortibergehend in liquidere Titel gemass § 8
Ziff. 3. Bst. b) investiert werden;

Die ubrigen Anlagen innerhalb des Teilvermdgens, bei denen es sich nicht um
Hypothekarkredite gemass Ziff. 3 Bst. a) handelt, wenden keine nachhaltigen
Anlageanséatze an. Eine Anwendung von Nachhaltigkeitsansatzen ist fur diese
Anlagen nicht méglich aufgrund mangeinder Datengrundlage und methodischen
Schwierigkeiten, die angesichts der besonderen Eigenschaften dieser Anlagen
vorkommen.".

Schliesslich wird die Bestimmung dem Wortlaut des Art. 78a KAG angeglichen. § 8 Ziff. 4 lautet neu:

"4,

Die Fondsleitung stellt eine den Anlagen, der Anlagepolitik, der Risikoverteilung, dem
Anlegerkreis und der Ricknahmefrequenz angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die
Einzelheiten werden im Prospekt offengelegt."”.

§ 17 Ausgabe und Riucknahme von Anteilen

Die Bestimmung betreffend die Nebenkosten wird angepasst und eine neue Bestimmung fir die
Einflhrung des Verwasserungsschutzes erganzt. § 17 Ziff. 3 lautet neu:

"3.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gemass § 16
berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann
zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen bzw. eine
Riucknahmekommission geméass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschaften
(Geld-/Briefspannen, marktiibliche Courtagen und Provisionen, Kommissionen, Abrechnungs-
und Abwicklungskosten, Bankspesen, Steuern und Abgaben usw.) sowie die Kosten fir die
Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen von maximal
2.5%, die aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem
gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen im Durchschnitt erwachsen, werden als
Verwasserungsschutz den ein- bzw. aussteigenden Anlegern zugunsten des entsprechenden
Teilvermdgens belastet (Ausgabe- und Ricknahmegebiihr). Dabei kann in dem Umfang auf die
Erhebung einer Ausgabe- und Ricknahmegebiihr zugunsten des entsprechenden
Teilvermdgens verzichtet werden, sofern Ausgaben und Ricknahmen an einem Bankwerktag
gegeneinander aufgerechnet werden kdnnen, so dass beim entsprechenden Teilvermdgen
lediglich auf dem sich aus der Differenz zwischen Ausgaben und Ricknahmen ergebenden
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Nettoinvestitions- bzw. Nettodesinvestitionsbedarf Ausgabe- bzw. Riicknahmegebiihren erhoben
werden. Werden auf diese Weise Ausgabegebihren aus einem Nettoinvestitionsbedarf erhoben,
sind die zeichnenden Anleger am jeweiligen Bankwerktag untereinander gleich zu behandeln.
Entsprechend sind bei der Erhebung von Ricknahmegebiuhren aus einem
Nettodesinvestitionsbedarf des entsprechenden Teilvermdgens die zurliickgebenden Anleger am
jeweiligen Bankwerktag untereinander gleich zu behandeln.

Die Fondsleitung kann, anstelle der vorstehend erwahnten durchschnittlichen Nebenkosten bei
der Belastung auch die tatsachliche Hohe der Nebenkosten beriicksichtigen, sofern dies unter
Berlicksichtigung der relevanten Umstéande (z.B. Héhe des Betrags, allgemeine Marktsituation
usw.) im Ermessen der Fondsleitung angemessen erscheint. Die Belastung kann in einem
solchen Fall héher oder tiefer als die durchschnittlichen Nebenkosten ausfallen.

In den in Ziff. 6 genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Fallen kann, sofern dies nach
Ansicht der Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, zudem der
Hochstwert von 2.5% des Nettoinventarwerts Uberschritten werden. Die Fondsleitung teilt den
Entscheid (iber die Uberschreitung unverziiglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehorde
sowie in angemessener Weise den bestehenden und neuen Anlegern mit.

Die Erhebung einer Ausgabe- und Ricknahmegebihr entféllt bei einem Wechsel zwischen
Anteilsklassen innerhalb des Teilvermdgens.".

§ 18 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Die Bestimmung betreffend die Ausgabe- und Ricknahmegebihren wird angepasst. Weiter werden
neue Bestimmungen erganzt. Die Bestimmungen in § 18 Ziff. 3, 4 und 5 lauten neu:

"3.  Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des
Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens die Nebenkosten (Ausgabe- und
Riucknahmegebuhren), die diesem im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem geklndigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen sowie die Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards
bei physischen Anlagen (Ausgabe- und Ricknahmegebiihren) gemass § 17 Ziff. 3. Der jeweilige
angewandte maximale Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich. Dabei kann in dem Umfang auf die
Erhebung von Ausgabe- und Ricknahmegebihren zugunsten des entsprechenden
Teilvermdgens verzichtet werden, sofern Ausgaben und Ricknahmen an einem Bankwerktag
gegeneinander aufgerechnet werden kdnnen, so dass beim entsprechenden Teilvermbgen
lediglich auf dem sich aus der Differenz zwischen Ausgaben und Ricknahmen ergebenden
Nettoinvestitions- bzw. Nettodesinvestitionsbedarf Ausgabe- bzw. Riicknahmegebihren erhoben
werden. Werden auf diese Weise Ausgabegebihren aus einem Nettoinvestitionsbedarf erhoben,
sind die zeichnenden Anleger am jeweiligen Bankwerktag untereinander gleich zu behandeiln.
Entsprechend sind bei der Erhebung von Ricknahmegebihren aus einem
Nettodesinvestitionsbedarf des entsprechenden Teilvermégens die zurtickgebenden Anleger am
jeweiligen Bankwerktag untereinander gleich zu behandeln.

4. Beim Wechsel innerhalb dieses Umbrella-Fonds von einem Teilvermdgen in ein anderes und
beim Wechsel von einem Teilvermbgen dieses Umbrella-Fonds in einen anderen von der
Fondsleitung verwalteten Anlagefonds bzw. Teilvermégen wird weder eine Ausgabekommission
noch eine Ricknahmekommission erhoben. Hingegen werden dem Anleger die Ausgabe- und
Riucknahmegebuhren gemass 8 17 Ziff. 3 belastet.

5. Beim Wechsel innerhalb eines Teilvermdgens von einer Anteilklasse in eine andere werden
weder Ausgabe- und Ricknahmekommissionen noch Ausgabe- und Ricknahmegebuhren zur
Deckung der Nebenkosten erhoben.".

§ 19 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Vermdgens der Teilvermégen

Die Bestimmungen der Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Vermdgens der Teilvermégen
werden dem Wortlaut des Art. 37 Abs. 2 KKV angeglichen. § 19 Ziff. 4 lautet neu:
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"4,

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a)

b)

<)
d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

m)

n)

Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf von Anlagen einschliesslich
Absicherungsgeschéaften (Geld-/Briefspannen, marktibliche Courtagen und Provisionen,
Kommissionen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten, Bankspesen, Steuern und
Abgaben usw.) sowie Kosten fur die Uberprifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen.

Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen;

Jahresgebihr der Aufsichtsbehérde;

Honorare der Prifgesellschaft fur die Prifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen der
Grundung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermdgen; Honorare der zusatzlichen Prifgesellschaft, namentlich fur die
Plausibilitatsprifungen der Bonitat einer angemessener Auswahl der Hypothekarkredite
und die unabhéngige Kontrolle der relevanten Prozesse und der Organisation;

Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Grindung,
Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. der
Teilvermdgen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermdgen und seiner Anleger;

Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Umbrella-Fonds bzw. der
Teilvermdgen sowie samtliche Kosten fur Mitteilungen an die Anleger, die nicht einem
Fehlverhalten  der  Fondsleitung  zuzuschreiben  sind, einschliesslich  der
Ubersetzungskosten;

Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente sowie Jahresberichte
des Umbrella-Fonds und der Teilvermdgen;

Kosten fir eine allfallige Eintragung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen bei einer
auslandischen Aufsichtsbehtérde, namentlich von der ausléndischen Aufsichtsbehérde
erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters
oder der Zahlstelle im Ausland;

Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Umbrella-Fonds und die Teilvermégen, einschliesslich der Honorarkosten fiir
externe Berater;

Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Umbrella-Fonds und der
Teilvermdgen eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Umbrella-
Fonds und der Teilvermdgen;

alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der
Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden;

Kosten fiir die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators eines Rechtstragers
(Legal Entity Identifier) bei in- und auslandischen Registrierungsstellen;

Kosten und Gebuhren im Zusammenhang mit der Kotierung des des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermdgen,;

Kosten und Gebuhren fir den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen,

soweit sie dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermdgen zugerechnet werden kénnen und
keine Recherchekosten darstellen;
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0) Kosten und Gebiihren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhéngiger Label.".

Weiter wird der Satz "Ausgabe- und Ricknahmegebiihren gemass § 17 Ziff. 3 zugunsten des
Zielfondsvermoégens kdnnen jedoch erhoben werden." in Ziff. 10 erganzt. § 19 Ziff. 10 lautet neu:

"10. Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar
von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist ("verbundene Zielfonds"), so darf sie allfialige Ausgabe- oder
Rucknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Teilvermdgen belasten.
Ausgabe- und Riucknahmegebuhren geméass § 17 Ziff. 3 zugunsten des Zielfondsvermdgens
kénnen jedoch erhoben werden.".

Daneben werden im gesamten Fondsvertrag Anpassungen des Wortlauts vorgenommen, welche keine
inhaltlichen Auswirkungen haben.

*kk

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2Ys i.\V.m. Art. 35a Abs. 1 und 2 der Verordnung tiber
die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) werden die Anleger dartber informiert, dass sich die Prifung und
Feststellung der Gesetzeskonformitét der Anderungen des Fondsvertrages durch die Eidgenéssische
Finanzmarktaufsicht FINMA auf die Bestimmungen gemass Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV erstreckt.
Damit unterliegt ausschliesslich die aufgefiihrte Anderung in § 8 zum Anlageziel und Anlagepolitik der
Prufung und Feststellung der Gesetzeskonformitéat durch die FINMA.

Dieser Publikationstext wird am 20. August 2024 auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data
AG (www.swissfunddata.ch) verdffentlicht.

Anleger, welche gegen die vorgesehenen Anderungen des Fondsvertrags Einwendung erheben wollen,
mussen dies innert 30 Tagen seit der Publikation gegentber der Aufsichtsbehdrde (Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern) geltend machen (Art. 27 Abs. 3 KAG). Den
bestehenden Anlegern steht zudem das Recht zu, die Auszahlung ihrer Anteile zu verlangen.

Die Vertragsanderungen im Wortlaut, der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag und der Jahresbericht
kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und jedem Vertreiber kostenlos bezogen werden.

Zirich, 20. August 2024

Die Fondsleitung
Swiss Life Asset Management AG, General-Guisan-Quai 40, 8002 Zirich

Die Depotbank
UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich
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